
名称
美晨生态

大港股份

长江润发

戴维医疗

登海种业

四环生物

名称
N有友

荣华实业

皖江物流

亿晶光电

哈高科

汇鸿集团

收盘价
4.35

6.22

7.43

9.19

7.66

3.94

收盘价
11.33

3.80

2.83

3.81

6.00

5.57

涨幅（%）
10.13

10.09

10.07

10.06

10.06

10.06

涨幅（%）
43.96

10.14

10.12

10.12

10.09

10.08

名称
华英农业

川恒股份

维宏股份

得利斯

华通热力

东音股份

名称
大智慧

禾丰牧业

中广天择

上海梅林

XD方大特

天龙股份

收盘价
7.54

14.93

33.55

6.66

17.64

18.90

收盘价
6.37

12.74

18.95

9.52

10.97

17.77

跌幅（%）
-10.02

-10.01

-10.01

-10.00

-10.00

-10.00

跌幅（%）
-10.03

-10.03

-10.02

-10.02

-10.01

-9.98

名称
京东方Ａ

领益智造

仁和药业

利欧股份

大康农业

春兴精工

名称
美都能源

农业银行

华胜天成

福田汽车

红阳能源

中国联通

收盘价
3.45

6.15

9.39

2.15

2.41

11.55

收盘价
3.28

3.61

10.79

2.61

7.45

5.97

成交额（万）
222966

247219

300574

52938

60601

276924

成交额（万）
132438

88928

272524

55803

170994

99905

名 称
顺利办

西部矿业

青青稞酒

正平股份

*ST盐湖

青海华鼎

金瑞矿业

西宁特钢

青海春天

收 盘 价
6.690

5.800

11.260

7.610

7.070

4.500

6.310

3.680

6.330

涨跌幅（%）
-7.60

0.00

0.45

-0.65

-4.85

0.67

0.32

-1.87

-0.47

成交量（手）
154213

212319

19272

53059

416633

18830

19172

73089

30913
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新华社北京5月7日电 近日，A股上市公司年报、一季
报披露同步收官。透过3000多家上市公司的业绩报告，可以
触摸中国经济转型发展的脉搏：两市营收稳步增长、分红平
稳增加，研发投入大幅增加、创新动能增强；与此同时，内外
环境的压力也令企业面临诸多挑战。

两市营收稳步增长，计划分红总额超万亿元
分析上市公司年报和一季报，两个“稳”字令人印象深

刻。
——营收稳步增长。2018年沪深两市已披露年报的上

市公司实现营业总收入45.45万亿元，占同期国内生产总值
50.48%。沪深两市营收同比增速分别达11%、13.33%，其中，
深市近三年营收年复合增长率18.85%。

今年一季度，上市公司延续增长态势。据Wind资讯统
计，一季度上市公司实现总营收 11.34 万亿元，同比增长
11.8%；实现净利润1.1万亿元，同比增长10.3%。

得益于供给侧结构性改革，上游行业业绩增速普遍较
高。特别是采掘、钢铁、化工行业，产品价格上涨带动利润维
持较高增速。2018年深市三大行业净利润增长率分别达到
15.51%、35.09%、17.51%。

——经营稳伴随分红平稳增加。截至4月末，沪深两市
2591家公司推出分红预案，计划分红总额超过1.17万亿元。
可对比的是，上年截至5月末，2754家公司分红预案金额合
计约1.07万亿元。

“长期稳定分红上市公司群体的逐步形成，表明在经济
转型的大背景下，越来越多的企业注重投资回报，并推动市
场向价值投资理念的主流靠拢。”产融浙鑫财富首席经济学
家周荣华说。截至目前，约480家沪市公司连续三年分红比
例超过30%，深市连续三年分红的公司达到1195家。

研发投入大幅增加，新兴产业崛起
作为经济转型、产业升级的主力军，上市公司群体呈现

出研发投入强度大、新动能快速成长的鲜明特征。
研发投入大幅增加是上市公司上年的亮点之一。数据

显示，2018年沪市实体类公司研发投入3900亿元，同比增长
21%；深市公司2018年研发投入合计3444亿元，较上年增长
22.3%，实现绝对额连续第四年明显增长。

其中，沪市有 60 多家企业研发投入占营收比例超过
10%，230多家超过5%；深市电气机械和器材、软件和信息技
术、汽车制造行业的研发投入占比也超过或接近10%。

高研发投入下，战略性新兴产业迅速崛起。在战略性新
兴产业占比超七成的创业板，2018 年营业总收入同比增长
15.85%，明显高于其他板块。

传统行业也在积极进行设备改造和技术更新。如，三一
重工持续加大智能化、无人化、节能环保产品研发力度，2018
年营收同比增长45.61%。

部分公司净利下滑研发占比仍低，政策影响将凸显
翻阅上市公司业绩报告，有亮点，但也有一些制约因素

值得关注。在经济下行压力加大的背景下，一些上市公司的
发展也面临风险和挑战。

从年报数据看，部分上市公司净利润表现不尽如人意。
2018年，沪市97家公司净利润下滑幅度超过50%；深市上市
公司归属母公司股东净利润合计 5834.83 亿元，同比下降
22.88%。

沪深交易所分析称，资产减值损失对净利润的影响较
大。2018年深市公司资产减值损失3592.86亿元，同比上升
72.26%，对净利润的影响为38.11%。当然，资产减值也使前
期资产高估值交易的风险因素得到逐步释放。

此外，研发投入比重仍较低、少部分企业主业不振等问
题，仍是上市公司群体持续稳健发展的制约因素。深交所报
告显示，上市公司研发强度虽然高于全社会平均水平，但研
发支出的中位数仅为5300万元。

“内外部因素共同作用下，企业感受到了挑战。”中科曙
光总裁历军说。

深交所分析认为，伴随积极的财政政策和稳健的货币政
策的实施，经济发展环境将进一步优化和提升，宏观政策对
上市公司的积极影响将愈加凸显，助推经营绩效持续回升。

今年一季度，深市公司的净利润已经扭转了2018年三季
度和四季度连续下滑的态势；去年四季度开始，深市公司筹
资活动现金流明显改善，今年一季度筹资活动现金流净额占
2018年全年的70%。

从上市公司财报看经济转型
新华社上海5月7日电（记者桑

彤 何曦悦）继去年陆家嘴金融城全球
资产管理机构联合会成立后，又一批
新的全球资管机构和创新业务相继落
沪。5 月 7 日，法巴资
管、荷宝资产、未来资
产等 10 家境外知名资
管公司与陆家嘴金融
城签署合作备忘录，扩大在华业务。

据介绍，目前，浦东陆家嘴已经成
为全球资管机构在华的重要集聚地
和展业地，已有51家国际知名资产管
理机构在陆家嘴设立了 71 家外商独
资资产管理公司；全球资管规模排名

前十的资管机构已有 9 家落沪；全国
19 家获得私募证券基金管理资格的
外资私募中，17 家位于陆家嘴；全国
首批两家获得投资咨询业务资格的

外资私募机构——路博迈、富敦均位
于陆家嘴。

为更好地指导和支持外资资管机
构参与中国银行间债券市场，中央国
债登记结算公司上海总部已申请加入
陆家嘴全球资管机构联合会，成为联

合会的首家特别会员。
中央国债登记结算公司上海总

部相关负责人表示，金融基础设施
是现代金融体系运行的核心与枢

纽。结合中国债券市
场开放、增长的形势，
中央国债登记结算公司
近年来持续对接全球市

场投资者，完善入市服务机制，将国
际客户服务功能集聚上海；依托人
民币债券跨境结算中心，持续推进
金融基础设施间的互联互通，为海
外投资者批量进入中国银行间债市
提供支持。

新华社5月8日电（吴黎华）近期，
A 股市场出现了短期波动。应当看
到，随着一系列政策的落地，我国宏观
经济企稳回升的预期正在进一步增
强，企业盈利正在改善，A股的宏观基
本面正在改善。当前，迫切需要进一
步深化改革，特别是做好设立科创板
并试点注册制的工作，通过基本制度
的完善持续增强
资本市场抵御风
险的韧性。

从 一 季 度 各
项数据来看，中国经济企稳回升的迹
象正在进一步显现，中国经济所具有
的韧性也正在为各方所认识到。无论
外部环境出现什么样的变化，中国经
济具有的广度和深度，都使得我们有
足够的底气来应对，这正是资本市场
中长期健康发展的底气所在。只要我
们能够坚持深化改革扩大开放，推进
经济高质量发展，资本市场健康发展
就具有坚实的基础。

实际上，当前在全球范围内，A股
市场正在成为投资者追逐的对象。从

国际比较看，A 股的估值吸引力依旧
明显。A股市场仍然是全球权益投资
的洼地，尽管短期的外资流入流出数
据有所变化，但全球市场长期加大对
A 股市场配置的大趋势没有发生改
变。

从上述背景来看，A 股市场具备
了长期向好的坚实基础。从短期来

看，A股市场的波动，对防范化解金融
风险提出了挑战，当前，迫切需要进一
步深化各项改革，进一步夯实资本市
场健康稳定发展的基础。

一方面，要建设一个规范、透明、
开放、有活力、有韧性的资本市场，完
善资本市场基础性制度，把好市场入
口和市场出口两道关，加强对交易的
全程监管。去年的中央经济工作会议
也指出，资本市场在金融运行中具有
牵一发而动全身的作用。一直以来，A
股市场的估值水平波动率明显高于其

他成熟市场股指。一般认为，这与 A
股投资者结构密切相关，最主要的是
A股的投资者还有较大一部分是散户
投资者，风险偏好高。目前，需要进一
步优化资本市场的投资者结构，引入
更多的长期资金，进一步优化市场交
易监管，充分发挥市场自身的调节作
用，同时要加强市场监测，加强监管协

调 ，及 时 消 除 隐
患，实现 A 股市场
的长期健康稳定
发展。

另一方面，从中长期来看，要解决
资本市场健康发展的问题，根本上还
是要靠深化各项改革。当前，资本市
场最重要的改革是设立科创板并试点
注册制，科创板是中国资本市场增量
改革的试验田，要以此为契机，进一步
推进中国资本市场的市场化、法治化
改革，完善包括交易制度在内的各项
市场基本制度，完善资本市场逆周期
应对机制，完善风险监测、预警和处置
机制，增强资本市场自身抵御各种风
险和冲击的韧性。

10家全球资管巨头落沪

AA股市场具备中长期向好坚实基础股市场具备中长期向好坚实基础

深沪大势分析

新华社上海5月8日电（记者潘
清）受外盘股市走弱等因素拖累，A股
短暂反弹未能延续，8日主要指数冲高
回落、全线调整。上证综指跌逾 1%，
失守2900点整数位。

当日上证综指开盘就跌破了2900
点整数位，报2873.14点。早盘沪指下
探2866.70点后开始震荡走高，短暂翻
红并上摸 2929.43 点。此后沪指掉头
下行，尾盘收报 2893.76 点，较前一交

易日跌32.63点，跌幅为1.12%。
深证成指收盘报 9002.53 点，跌

86.93点，跌幅为0.96%。
创业板指数表现相对较弱，跌

1.48%后以1481.87点报收。中小板指
数收报5633.41点，跌幅也达到0.98%。

伴随股指回调，沪深两市近 2000
只交易品种收跌，明显多于上涨数
量。不计算ST个股，两市60多只个股
涨停。沪市新股N有友挂牌上市，首

日涨幅接近44%。
大部分行业板块收跌。饲料板块

表现最弱，跌幅高达逾 6%，牧渔板块
跌幅也超过 4%。化肥农药、保险、电
信服务、银行等板块跌逾1%。在避险
情绪升温的背景下，贵金属板块涨幅
超过3%，前一交易日领涨的农业板块
当日涨幅也在2%以上。

AA股重现调整股重现调整 上证综指失守上证综指失守29002900点点
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新华社柏林5月7日电（记者李
萌）德国斯图加特检察官办公室7日发
布消息称，德国大众集团旗下的保时
捷公司已接受 5.35 亿欧元（约合 5.99
亿美元）的罚款，成为因柴油车尾气排
放造假被处罚的又一全球知名汽车品
牌。

保时捷公司放弃上诉，并在一份
声明中表示，为诉讼画上句号是迈向
彻底结束柴油车“排放门”事件的重要

一步。
据德国斯图加特检察官办公室介

绍，保时捷公司需要在未来6周内向总
部斯图加特市所在的巴登-符腾堡州
政府缴纳罚款。

德国汽车业“排放门”丑闻于2015
年爆发。从大众汽车集团开始，宝马、
戴姆勒陆续被查实通过软件调整柴油
发动机工作状态，从而使氮氧化物排
放在尾气检测状态下达标，以掩盖发

动机在正常行驶状态下排放大幅超标
的真相。

根据德国联邦汽车交通局针对保
时捷公司的调查结果，排放造假涉及
大约9.9万辆保时捷汽车。

据了解，德国相关检查部门去年
就排放舞弊对大众汽车集团处以10亿
欧元（约合11.19亿美元）罚款，对大众
旗下奥迪公司处以8亿欧元（约合8.95
亿美元）罚款。

保时捷因保时捷因““排放门排放门””被罚被罚55..3535亿欧元亿欧元


