
个人养老金个人养老金““开户战开户战””再起再起 银行花式抢客银行花式抢客

见证了2005年的股权分置改革、
2008年的金融风暴、2015年的股市大
幅度震荡，全面注册制时代开启，让
投资者朱先生感到尤为激动。“注册
制意味着A股更加国际化、法治化、市
场化，是投资者最好的出路”。在A股

“纵横”这些年，对于朱先生这样曾经
踩过“雷”、经历过证券诉讼的投资
者，如今最关注的就是注册制下的投
资者保护、退市制度完善等规则。

这也是此次证监会所发布的全面
注册制规则中强调的内容。2月1日开
始全面注册制征求意见时，证监会就
表示，这一次改革将进一步完善资本
市场基础制度，主要包括“健全常态化
退市机制，畅通多元退出渠道”。

此后的征求意见，证监会采纳了
89条意见，涉及加大违法违规行为惩
戒力度、明确独立财务顾问的履职范
围、完善非上市公众公司控股股东和
实际控制人在重大资产重组中的法
律责任规定等方面。全面注册制时
代开启，健全的不仅是发行、上市、再
融资、并购的机制，还有对退市、监管
执法等环节的监督制约。

全面注册制落地全面注册制落地
退市规则更加明晰退市规则更加明晰

2 月17 日，证监会发布全面实行
股票发行注册制相关制度规则。记
者发现，此次沪深主板最新上市规则
中，未实质修订强制退市标准，对退
市规则中的过渡期、新旧规则衔接等
做了细节性安排。

上交所表示，最新修订的《上海证
券交易所股票上市规则》（简称《股票
上市规则》），整合重大违法类强制退
市规则适用安排，将前期发布通知中
载明的重大违法类强制退市的新旧规
则，衔接适用安排整合纳入《股票上市
规则》中，提高规则明晰度，便于理解
和执行。深交所表示，此次细化明确
规范要求中，纳入原有重大信息披露
违法强制退市情形过渡期安排，优化

发行存托凭证的红筹企业交易类退市
指标适用标准和风险提示披露要求。

目前A股强制退市规则中，分为
交易类强制退市、财务类强制退市、
规范类强制退市和重大违法类强制
退市等四类情形，不同交易所和板块
的强制退市规则略有区别。记者根
据Wind信息梳理发现，不考虑转板、
被吸收合并等情况，2015年以来A股
退市股票有 94 只，其中 2015 年至
2017年的3年间，每年退市企业不足3
家。2018年注册制试点以来，优胜劣
汰进程加快。2018 年至 2022 年的 5
年间，从A股分别强制退市4家、9家、
16家、17家、42家企业。

这背后，是随着2018年注册制试
点的推进、2020年底“退市新规”的发
布，退市标准不断被完善。现行强制
退市规则中“1元退市”“3亿以下市值
退市”、重大违法退市等标准，让A股
的优胜劣汰加速。仅从 2022 年强制
退市的42家企业来看，其中23家退市
原因，是由于“被*ST后首个会计年度
被会计师事务所出具无法表示意见
或者否定意见的审计报告”，有 14 家
属于“其他被终止上市的情形”。

博时基金宏观策略部认为，在交
易所审核、证监会注册基本框架不变
的情况下，退市制度将更加有效，资
金将更多地流向优质企业。
已有已有33家注册制上市企业被风险警示家注册制上市企业被风险警示

伴随注册制进一步深化，资本市
场吐故纳新速度也在加快。Wind数
据显示，截至2023年2月17日收盘，A
股共有5092家上市公司，其中1015家
遵循的发行制度是注册制。

Wind 统计，目前 A 股市场中有
134只风险警示股票，其中已经有3家
是通过注册制登陆 A 股的企业，即
*ST紫晶、*ST恒誉和*ST泽达。2月
17日晚间，*ST紫晶发布了关于公司
股票可能被实施重大违法强制退市
的第十三次风险提示公告。*ST紫晶

此前被证监会立案调查，目前尚未收
到正式处罚决定，存在被实施重大违
法强制退市的风险；另一方面，*ST紫
晶的持续盈利能力存在重大风险。

*ST*ST凯乐成今年退市第一股凯乐成今年退市第一股
注册制推行的同时，退市制度也

在持续完善。
2022年11月22日，证监会上市部

主任李明在金融街论坛上表示：“2022
年强制退市42家公司，加上2021年强
制退市的17家，两年退市家数占30多
年来全部已退市公司总量的40%”，“退
市常态化是困扰资本市场30年的难事
大事，取得今天的成绩实属不易。”

Wind数据显示，截至2023年2月
17 日收盘，共 134 家 A 股上市公司处
于风险警示板块，这些公司上市时遵
循的发行制度包括审批制、核准制、
注册制。记者梳理发现，上述公司被
实行风险警示的原因，主要包括公司
生产经营活动受到严重影响、公司最
近一年审计意见遭“非标”、公司向控
股股东或控股股东关联人提供资金
或者违反规定程序对外提供担保且
情形严重等；触及财务类、规范类、重
大违法类强制退市情形的实施退市
风险警示等。

2月15日，2023年“退市第一股”
诞生，*ST凯乐终止上市暨摘牌。

那么，全面注册制下，应如何进
一步完善常态化退市机制、促进市场
优胜劣汰？中央财经大学证券期货
研究所研究员、内蒙古银行研究发展
部总经理杨海平指出，“全面注册制
进一步畅通了入口，与之配套需要更
畅通的出口。建议进一步加大监管
检查与执法力度，以此提升信息披露
质量，打击财务舞弊、发行欺诈等违
法违规行为，通过严格落实退市标准
和退市制度严肃市场纪律。根据退
市实践，进一步健全重大退市风险处
置机制，完善退市环节中的投资者保
护安排。” 本报综合消息

“扫码就能免费领一只大鹅玩
偶！”国贸、环宇荟、合生汇……近日，
北京繁华商圈的地铁站及商场附近
频现扫码送大鹅的团队。遇到来往
的行人，便上前推销“不用办卡，一分
钟就能搞定。开通个人养老金资金
账户就成。”

随着个人养老金理财产品发售，
四类个人养老金产品全部亮相，个人
养老金话题再次引发热议。当前，银
行正推出各式各样的福利活动，以赢
得这场竞争激烈的“开户战”。专家
表示，银行在大力营销新客户开通账
户的同时，也要从提高产品丰富程
度、提供优质咨询服务等“软服务”方
面来留住客户。

银行推出多种激励活动银行推出多种激励活动

“我也有北京大鹅了！”刚刚扫码
开户领到一只大鹅玩偶的小夏在社
交平台上分享着喜悦。她告诉记者，
此前便了解到相关活动是在推广个
人养老金资金账户，“知道开户没有
什么大风险，正好逛商场时看到不少
人都拿着大鹅，挺心动的，就扫码兑
换了一只”。

自2022年11月试点以来，个人养

老金业务成为了各家银行的必争之
地。随着日前首批个人养老金理财产
品发售，四类个人养老金产品全部亮
相，相关话题再次引发热议。当前，银
行正围绕个人养老金资金账户的开立、
缴存与邀新推出诸多福利激励活动。

例如，农行福建分行正推出动账
礼、抽奖礼、缴存礼、多重叠加礼、满
额大奖礼五重礼，资金账户缴存满一
定数额，客户便有机会领取最高1618
元微信立减金；民生银行正推出开立
个人养老金资金账户即可参与抽奖
的活动，最高能抽取388.8元的微信立
减金；中国银行则推出开立资金账户
即有机会获赠话费券的活动。

除了微信立减金、现金红包和话
费券，此前也有银行推出免费护齿套
餐、世界杯吉祥物摆件、288元数字人
民币红包、100元京东E卡等福利以赢
得个人养老金资金账户的“争夺战”。

未来发展空间广阔未来发展空间广阔

尽管各家银行已经开足马力，但
在记者调研过程中，部分投资者表
示，不知道后续银行是否会加大福利
力度，因此尚在观望。

“这次送大鹅，不知道下次福利

会不会更好。”国企职员张林说，由于
只能在一家银行开户，所以对于选择
哪家银行还是很谨慎的，“也不着急，
想再等等，再对比下各家开户福利、
费率优惠等”。

与普通金融产品相比，个人养老
金有什么优势？对此，业内人士表
示，个人养老金资金账户里的资金，
可以自主选择购买符合规定的储蓄
存款、理财产品、商业养老保险、公募
基金等个人养老金产品。

与普通商业养老保险或存银行
相比，个人养老金有以下优势：可以
享受税收优惠，在缴费环节，向个人
养老金资金账户的缴费，按照 12000
元/年的限额标准，在综合所得或经营
所得中据实扣除；比较方便，参加人
可以使用一个资金账户购买多类个
人养老金产品；个人养老金产品具备
运作安全、成熟稳定、标的规范、侧重
长期保值等特征；领取条件明确，能
够切实实现补充养老功能。

当前，个人养老金试点工作正稳
步推进，资金规模及参与人数快速积
累。中国银保监会公布的数据显示，
截至2023年1月中旬，个人养老金开
户人数超过1800万。 本报综合消息
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证监会日前启动不动产私募投资基金试点工作，进一步满足
不动产领域合理融资需求。不动产私募投资基金的投资范围包
括特定居住用房（包括存量商品住宅、保障性住房、市场化租赁住
房）、商业经营用房、基础设施项目等。

证监会指出，此次试点工作是证监会落实党中央和国务院有
关“促进房地产业良性循环和健康发展”决策部署，健全资本市场
功能，促进房地产市场盘活存量，支持私募基金行业发挥服务实
体经济功能的重要举措。

试点先行试点先行 稳妥推进稳妥推进
“不动产私募投资基金在境外成熟市场已发展成为一个重要

的投资品类。”证监会介绍，近年来，我国已有一些私募机构设立
投向商业地产、基础设施的私募基金并在基金业协会备案，不断
探索积累不动产投资运作经验。比如，为贯彻国务院关于坚持租
购并举、加快发展长租房市场的工作部署，证监会支持建设银行
住房租赁基金于2022年10月在基金业协会完成备案。

由于不动产私募投资基金的投资范围、投资方式、资产收益
特征等与传统股权投资存在较大差异，证监会指导基金业协会在
私募股权投资基金框架下，新设“不动产私募投资基金”类别，并
采取差异化的监管政策。

此次试点工作按照试点先行、稳妥推进原则，符合一定条件
的私募股权投资基金管理人可以按照试点要求募集设立不动产
私募投资基金，进行不动产投资试点。参与试点工作的私募股权
投资基金管理人须股权结构稳定、公司治理健全，实缴资本符合
要求，主要出资人及实际控制人不得为房地产开发企业及其关联
方，具有不动产投资管理经验和不动产投资专业人员，最近三年
未发生重大违法违规行为等。

以机构投资者参与为主以机构投资者参与为主
在投资者适当性管理等方面，证监会表示，考虑到不动产私

募投资基金的规模较大、期限较长等特点，投资者需要有更高的
风险识别能力和风险承担能力，试点基金产品的投资者首轮实缴
出资不低于1000万元人民币，且以机构投资者为主。有自然人投
资者的，自然人投资者合计出资金额不得超过基金实缴金额的
20％，基金投资方式也将有一定限制。鼓励境外投资者以QFLP
方式投资不动产私募投资基金。

此外，证监会明确，不动产私募投资基金首轮实缴募集资金规
模不得低于3000万元人民币，在符合一定要求前提下可以扩募。

为适应不动产私募投资基金投资策略，不动产私募投资基金按
照试点要求为被投企业提供借款或者担保的，在涉及《关于加强私募
投资基金监管的若干规定》第八条关于股债比的限制方面进行差异
化安排，但不动产私募投资基金须持有被投企业75％以上股权，或者
持有被投企业51％以上股权且被投企业提供担保，可实现资产控制
和隔离。试点备案产品及其底层资产应实现与原始权益人的主体信
用风险隔离。同时，为促进不动产私募投资基金试点工作稳妥推进，
本次试点对基金托管、基金合同必备条款、关联交易、基金杠杆、禁止
行为、特殊风险揭示、基金备案、信息披露和报送提出了规范要求。

证监会表示，将指导基金业协会发布具体工作指引，细化工作
要求。符合试点要求的私募股权投资基金管理人可在开展基金募
集、管理等业务活动前，向基金业协会报送相关材料，开展不动产私
募投资基金试点，并依照规定进行产品备案。同时，不参与试点的
私募股权投资基金管理人，可按照协会有关自律规则，继续开展保
障性住房、商业地产、基础设施等股权投资业务。 据新华社

134只风险警示股谁在退市边缘
证监会启动不动产私募投资基金试点

早盘市场低开后震荡回升，但反弹力度一般，三大指数均小
幅下跌。盘面上，毫米波雷达概念股大涨，晋拓股份等涨停。
ChatGPT概念股低开后震荡反弹，鸿博股份涨停。卫星导航概念
股再度异动，中国卫星等涨停。白酒、医药等防御品种一度活跃，
口子窖、西藏药业涨超8%。午后三大指数震荡走低，创业板指跌
近1%。卫星导航概念股持续大涨，震有科技一度20CM涨停。软
件股继续冲高，太极股份等涨停。固态电池概念股震荡走低，金
龙羽跌停。汽车整车股异动，海马汽车涨停。总体上个股跌多涨
少，两市超2500只个股下跌。

截至收盘，沪指跌 0.46%，深成指跌 0.57%，创业板指跌
0.73%。沪深两市今日成交
7833亿元。
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A股市场缩量震荡收跌：

成交不足8000亿元


