
名称
远东股份

九牧王

上海沪工

云中马

三美股份

海鸥股份

名称
N多利

*ST吉艾

万辰生物

乾照光电

欣贺股份

美达股份

收盘价
6.02

10.41

15.04

31.19

33.95

16.82

收盘价
89.09

1.33

19.62

7.75

11.61

5.05

涨幅（%）
+10.06

+10.04

+10.02

+10.02

+10.01

+10.01

涨幅（%）
+44.00

+14.66

+12.69

+11.19

+10.05

+10.02

名称
园城黄金

三六零

大豪科技

安必平

通策医疗

国盛智科

名称
斯莱克

坤泰股份

日发精机

迈普医学

国立科技

鞍重股份

收盘价
17.25

10.76

21.81

26.10

145.73

40.46

收盘价
16.28

33.45

7.40

49.60

20.11

22.70

跌幅（%）
-8.34

-8.19

-8.09

-6.89

-6.46

-6.34

跌幅（%）
-10.30

-8.16

-7.50

-7.46

-7.11

-6.97

名称
三六零

贵州茅台

中科曙光

云天化

中国卫星

中国电信

名称
浪潮信息

比亚迪

拓维信息

宁德时代

中兴通讯

五 粮 液

收盘价
10.76

1810.41

31.41

24.45

29.41

5.50

收盘价
37.24

259.81

10.83

401.10

31.29

204.81

成交额（万）
475464

397813

377412

281600

276113

259224

成交额（万）
489827

442844

372745

370500

353675

351767

名 称
西宁特钢

青海华鼎

青海春天

金瑞矿业

西部矿业

正平股份

*ST顺利

盐湖股份

天佑德酒

收 盘 价
3.16

4.48

10.46

10.02

11.44

4.33

2.09

24.91

16.91

涨跌幅（%）
-0.63

-3.03

-2.33

-1.28

-1.55

-2.04

-0.95

+0.81

-0.59

成交量（手）
52004

124359

70826

14244

325171

71841

32054

221016

62765
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公募基金规模重回27万亿元之上
时隔4个月，公募基金总规模重回27万亿元之

上。
中国证券投资基金业协会（下称“中基协”）于2

月24日晚发布的最新公募基金市场数据显示，截至
2023年1月底，我国境内共有基金管理公司142家；
取得公募基金管理资格的证券公司或证券公司资产
管理子公司13家、保险资产管理公司1家。以上机
构管理的公募基金资产净值合计27.25万亿元。其
中，封闭式基金资产净值合计为3.58万亿元，开放式
基金资产净值合计为23.67万亿元。

这是时隔4个月后，公募基金总规模再次站上
27万亿元大关，距离去年8月底27.29万亿元的历史
新高仅一步之遥。

具体来看，今年1月份权益类基金净值规模增
长超3100亿元，连续第三个月保持增长势头。货币
型基金今年1月份净值规模11.53万亿元，环比增幅
10.31%，同时基金份额 11.52 万亿份，环比增幅
11.43%，是各主要基金类型中规模和份额增幅最大
的产品类型。

对于公募基金总规模重回历史相对较高位置，
上海证券基金评价研究中心高级基金分析师孙桂平
对记者表示，主要缘于两方面原因：一是与货币基金
规模明显增加有较大关系，去年年底债券市场经历
较大调整，导致风险偏好较低的投资者投向货币基
金等风险更低的品种；受今年1月份春节效应影响，
节前投资者倾向于落袋为安，投向低风险品种。二
是与权益类基金规模较大提升有关，股票市场2022
年11月份以来迎来反弹行情，且疫情防控政策持续
优化，经济修复表现超预期，市场风险偏好回升，投
资者情绪升温，带动了权益基金发行持续回暖，以及
存量基金规模提升。

中邮创业基金研究部副总经理江刘玮在接受记
者采访时认为，主要原因是市场回暖带来的基金净
值回升，进而带动公募基金规模的整体增长。同时，
基金新发规模较去年有所改观，也对公募基金规模
增加有一定贡献。

“权益类基金规模较大回升，意味着投资者对未
来权益市场走势逐渐形成共识，随着经济持续修复，
经济数据不断改善，投资者信心将进一步增强，向好
的权益市场有望带动公募基金规模创历史新高。”孙
桂平如是说。

从基金数量来看，截至2023年1月底，公募基金
总数量达10607只，连续第八个月站在万只以上。

“虽然 2022 年权益市场大幅震荡，债券市场
2022年底也经历了较大回调等不利因素，但公募基
金数量仍能呈现稳定增长的态势，主要有三方面的
原因。”孙桂平分析称，其一，伴随着公募基金行业的
高质量发展，行业创新不断，即便在不利的市场环境
下，各类新产品仍不断涌现，满足了多元化的市场投
资需求，推动产品数量提升；其二，随着公募基金行
业的发展，投资者借助公募基金进行资本市场投资
和长期价值投资的理念逐渐深入人心，公募基金作
为适合普通投资者的性价比较高的理财工具，低点
投资更容易获得可观的收益，即便在不利的市场环
境下，投资者仍保持着很高参与度；其三，基金管理
人发行意愿强烈，低位布局可以为投资者争取更多
的“安全垫”，长期看中国经济增长和中国资本市场
的发展趋势仍然非常明朗乐观，可以为投资者带来
经济发展的红利。

展望后市，江刘玮持相对谨慎乐观的态度：“预
计今年中国经济增长将会改善，中国居民收入有望
实现较快恢复增长；同时，公募基金的主动管理能力
在过去几年已经得到市场验证，尤其是在市场向好
的过程中，是最值得配置的一类资产。预计2023年
公募基金市场表现将较2022年有所改善，基金公司
也需要作出更好业绩增强居民资产配置信心。”

“今年市场主线将是‘走出疫情，逐步复苏’。同
时，在经济结构性复苏较为确定的背景下，今年的权
益市场机会将好于去年。”方正富邦基金首席投资官
崔建波告诉记者，具体到行业配置上，看好三个方
向：一是聚焦内需拉动，复苏的泛消费和出行板块；
二是行业景气度较高的储能、光伏、半导体等板块；
三是行业自身边际变化较大的医药和软件国产化板
块。 本报综合消息

进入 2 月底，A 股市场延续此前震荡
调整态势，煤炭、钢铁等资源股表现超越年
初以来强势领涨的成长板块。

在业内人士看来，当前A股震荡整理、
宽基指数走势相对平稳的特征仍可能延续
一段时间，但后市A股风险偏好易上难下，
估值有向上修复空间。基本面回暖、内资
加速流入市场等积极信号频现。从配置角
度出发，经济修复方向、业绩反转行业和受
益国企价值重估的低位股等值得关注。

宽基指数或延续平稳走势
上周A股三大股指在经历周初的大涨

后回落。Wind数据显示，截至2月24日收
盘，上周上证指数、深证成指涨幅分别回落
至1.34%、0.61%，创业板指周线翻绿，上周
下跌0.83%；整个2月，上证指数累计涨幅已
收缩至0.35%，深证成指跌近2%，创业板指
回调最为明显，2月以来已累计下跌5.89%。

“上周A股主要指数高开低走归因为
外部扰动增多、美股市场调整。但美联储
加息预期反复对市场的扰动是阶段性的，
且相比海外紧缩预期升温，国内货币环境
宽松依旧，故对A股交易情绪影响有限。”在
中银证券首席策略分析师王君看来，A股风
险偏好易上难下，估值仍有向上修复空间。

结合2022年10月以来A股市场持续3
个月的修复趋势，以及当前内外部宏观环
境，中金公司首席策略分析师王汉锋认为，
当前A股震荡整理、宽基指数走势相对平
稳的特征仍可能延续一段时间。但中期来
看，A股整体估值仍处历史中低位水平，投
资者对经济信心正逐步改善，当前位置也
不必过于谨慎。未来伴随基本面实质性复
苏得到更多数据验证，市场有望重拾升势，
中期市场机会仍大于风险。

当前市场有哪些值得关注的积极信
号？海通证券首席策略分析师荀玉根指出，
基本面方面，近期二手房市场已逐渐回暖，
消费整体复苏态势延续，且稳增长政策将持
续发力，正在推动宏微观基本面回稳向上；
资金面方面，当前内资已开始呈现加速流入
迹象，例如2月杠杆资金净买入额较1月明显
放量，数只股票型基金提前结束募集，积极
变化显示后续公募基金有望加速入场。

继续关注经济修复主线
对于后市配置，王汉锋认为，疫情影响

持续减弱，建议短期继续关注经济修复主
线，如泛消费板块；部分有望受益产业政策
支持的细分成长领域也值得关注，成长风
格和中小市值在新产业趋势和积极政策的
环境下，可能有相对较好表现；中期根据景
气程度以及产业政策支持方向来把握产业
升级与消费升级主线。

中信证券首席策略分析师秦培景建议
战略性增配能源、科技、国防和农业“四大安
全”领域，并关注2023年业绩有较大同比改
善空间的行业，如科技中的数字经济，医药
中的中药、设备、耗材和器械，制造中的风光
储，机械和军工板块中细分材料和设备领
域，地产链中的家居、家电等后周期品类。
另外，创新药或在今年成为新的赛道型板块。

在粤开证券首席策略分析师陈梦洁看
来，高端制造和硬科技领域的数字经济、国
防军工、新能源行业，以及重要抓手的扩内
需促消费行业，如新能源汽车、智能家电
等，布局机遇也值得关注。

从景气和估值弹性等角度出发，兴业
证券首席策略分析师张启尧建议，关注当
前景气度仍处于低位，但今年有望困境反
转，且估值、持仓均处于中低位水平的高弹

性领域，如信创、创新药、半导体、消费电
子、5G等。同时，对于当前景气度已处于
高位、且已在高仓位水平的板块，重点掘金
增速能够持续向上、估值合理的细分行业，
如风电、光伏、储能、军工、汽车零部件。

本报综合消息

近期人民币汇率迎来回调。2 月 24
日，在岸、离岸人民币对美元汇率分别跌破
6.96元、6.98元关口，创今年以来新低。

专家分析，市场对美联储加息幅度放
缓预期有所减弱，带来美元指数阶段性走
强，叠加春节假期后结汇需求走软等因素，
人民币汇率近期有所承压。随着稳经济综
合措施持续显效，国内经济基本面加快恢
复向好，人民币汇率整体呈双向波动态势，
弹性不断增强，将在合理均衡水平上保持
基本稳定。

汇率走势平稳

受美元指数止跌反弹影响，人民币汇
率再遇贬值压力。Wind数据显示，2月24
日，在岸人民币对美元汇率16时30分收盘
价报 6.9442 元，较上一交易日跌 524 个基
点；在岸人民币对美元汇率夜盘收报
6.9630元，跌破6.96元关口。

更多反映国际投资者预期的离岸人民
币也同向走贬。Wind 数据显示，2 月 24
日，离岸人民币对美元汇率收报6.9800元，
盘中一度跌破6.98 元关口，最低报6.9829
元。2月20日至24日累计跌1058个基点。

自 2 月以来，人民币汇率就有所承
压。中国外汇交易中心发布的数据显示，2
月 24 日，人民币对美元汇率中间价报
6.8942 元，虽较上一交易日调升 86 个基
点，但自 2 月以来，该中间价已累计调降
1338个基点。

对于人民币汇率此次回调，仲量联行大
中华区首席经济学家兼研究部总监庞溟分
析，一方面，美国宏观数据显示美国经济短
期内进入衰退的概率有所下降，市场对美联
储加息幅度放缓预期有所减弱，带来美元指
数近期出现阶段性走强的态势；另一方面，
春节假期后结汇需求走软，导致人民币汇率
近期有所承压，波动幅度有所增大。

Wind数据显示，随着投资者重新评估
美联储加息节奏和幅度，美元指数出现阶
段 性 走 强 。 2 月 24 日 ，美 元 指 数 收 报
105.26，单日涨幅为 0.62%，盘中最高升至
105.33，创1月9日以来新高。

人民币对美元汇率虽有所回落，但对
一篮子货币汇率反弹走高。“人民币对美元
汇率有所回落，但仍属于强势货币。”光大
银行金融市场部宏观研究员周茂华表示，
人民币对其他国家货币的汇率还是有所升
值，并且，自2月以来人民币汇率整体呈双
向波动态势，弹性增强，走势平稳。

增强人民币汇率弹性

对于人民币汇率走势，专家表示，受益
于中国经济复苏，人民币汇率有望在合理
均衡水平上保持基本稳定。

从国内基本面看，庞溟表示，中国经济
近期延续恢复向好态势，宏观政策效能与
发展质量稳步提升，产业转型升级加快，经
济发展动力增强。“在这些因素综合作用
下，预计人民币汇率将在合理均衡水平上

保持基本稳定，弹性将不断增强。”庞溟说。
在中国银行研究院高级研究员王有鑫

看来，中国经济稳定复苏将成为人民币的
强劲支撑。人民币资产稳定发挥全球资产
避风港功能，境外投资者将不断增持人民
币资产，跨境资金持续净流入将提振人民
币汇率。

从涉外收支统计口径来看，国家外汇
管理局副局长、新闻发言人王春英日前介
绍，1 月货物贸易涉外收支顺差 387 亿美
元，环比增长9%，处于历史高位。另外，1
月企业、个人等非银行部门涉外收支顺差
351亿美元，环比增长52%；银行结售汇顺
差25亿美元，综合考虑其他供求因素，境
内外汇市场供求基本平衡。

此外，中金公司外汇专家李刘阳表示，
一方面，美元进一步大幅上行空间不明显；另
一方面，2月20日至24日在岸人民币对美元
汇率收盘在6.96元附近，该水平也会触发一
定的结汇需求，给人民币汇率带来一定支撑。

“尽管来自美元的被动贬值压力再起，
但人民币汇率整体回调压力或有限。”中信
证券首席经济学家明明说。

人民银行日前发布的 2022 年第四季
度中国货币政策执行报告指出，坚持市场
在汇率形成中起决定性作用，注重预期引
导，增强人民币汇率弹性，保持人民币汇率
在合理均衡水平上的基本稳定，发挥汇率
调节宏观经济和国际收支自动稳定器的作
用。 本报综合消息

呈双向波动态势 人民币汇率弹性增强

积极信号频现 机构看好A股估值修复空间

早盘指数低开下探后快速回升，沪
指、创业板指盘中双双翻红，临近午盘再
度走低。化肥、化工板块联袂走强，三美
股份涨停。光伏、储能等新能源赛道拉
升，科林电气等涨停。智能机器板块走
低，斯莱克、日发精机跌超7%；芯片股多
数下挫，思特威跌超6%。午后三大指数
弱势震荡，创业板指一度跌超1%。机器
人概念股拉升，恒为科技涨超6%。农业
股震荡拉升，万辰生物涨超12%。Chat-
GPT概念股走低，三六零跌超8%。黄金
股震荡下挫，园城黄金触及跌停。整体
看，个股跌多涨少，两市超3900股下跌。

截至收盘，沪指跌 0.28%，深成指
跌0.73%，创业板指跌0.79%。沪深两
市2月27日成交7536亿元。

板块方面，酒店餐饮、旅游、氟化
工等板块涨幅居前，半导体、传媒、毫
米波雷达、ChatGPT等板块跌幅居前。

本报综合消息

创业板指跌0.79%
两市超3900股下跌


