
名称
N晶升

德科立

全筑股份

龙建股份

新华文轩

莎普爱思

名称
拓新药业

星辉娱乐

明月镜片

东田微

飞荣达

世纪天鸿

收盘价
42.50

88.66

2.17

6.01

14.58

9.54

收盘价
71.38

4.92

67.45

48.98

20.05

11.00

涨幅（%）
+30.69

+20.01

+10.15

+10.07

+10.04

+10.04

涨幅（%）
+20.01

+20.00

+20.00

+19.99

+19.99

+19.96

名称
神工股份

德邦科技

仕佳光子

青云科技

派能科技

成都先导

名称
西域旅游

药石科技

东软载波

寒锐钴业

圣邦股份

观想科技

收盘价
45.18

56.95

15.25

54.43

220.47

17.92

收盘价
31.67

59.47

15.78

34.25

127.85

39.99

跌幅（%）
-20.01

-14.36

-12.15

-12.03

-11.35

-10.80

跌幅（%）
-20.01

-15.91

-15.71

-15.45

-13.67

-13.48

名称
中科曙光

三六零

中芯国际

寒武纪

剑桥科技

中国船舶

名称
浪潮信息

昆仑万维

东方财富

中兴通讯

宁德时代

比亚迪

收盘价
53.99

16.58

63.05

243.00

60.20

25.43

收盘价
47.00

55.80

16.00

38.03

396.88

253.49

成交额（万）
813004

747809

528912

390356

389284

380596

成交额（万）
923733

877797

764333

714473

692277

674761

名 称
西宁特钢

青海华鼎

青海春天

金瑞矿业

西部矿业

正平股份

*ST顺利

盐湖股份

天佑德酒

收 盘 价
2.82

4.01

8.89

8.74

13.04

4.23

1.13

21.19

14.04

涨跌幅（%）
-1.05

-1.47

-5.43

-1.58

-1.44

-0.47

-5.04

+0.91

+0.94

成交量（手）
152365

45343

125057

13402

537811

224645

11870

212283

39311
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A 股市场上周出现明显回调，4 月 19 日
以来上证指数连续三天下跌，主要宽基指数
全部收跌。板块方面，前期强势的TMT主线
全线回调，一季度表现较弱的家电、煤炭、银
行等行业板块涨幅居前。

拉长周期来看，春节以来，A股市场走出了
一段极致化的结构行情：上证指数在3200点至
3300点之间窄幅震荡，结构极致分化且简单明
了，TMT与“中字头”分列前两席，消费与新能
源垫底，两者间的累计收益差极其显著。

本周机构观点显示，高位板块热点扩散、
波动加剧的情况下，临近4月底财报披露收
官，A股有望再次迎来“决断”时刻。是TMT
相关主线“中场休息”，还是消费等经济复苏主
线再度表现，机构之间呈现出较明显的分歧。

公募基金一季度大幅加仓公募基金一季度大幅加仓TMTTMT

一季度A股市场将结构性行情演绎到极
致，ChatGPT、人工智能、数字经济等代表的
大TMT板块成为最强主线。在多数基金一
季报披露完毕后，公募基金是否在一季度大
幅换仓也成为市场普遍关注的焦点。

兴业证券统计显示，截至4月22日，主动
偏股型基金（普通股票型+偏股混合型+灵活
配置型）的一季报披露率达95.32%。与去年
底相比，主动偏股型基金一季度末仓位由
85.31%增长至86.37%，创出新高。

板块配置方面，主动偏股型基金的主板仓
位再次回落，创业板仓位小幅回升，科创板仓
位续创新高。风格配置上，主动偏股型基金一
季度大幅增持科技成长，主要减仓金融地产。

从一级行业仓位变动来看，主动偏股型
基金大幅加仓TMT：一季度计算机、食品饮
料、通信、传媒和电子获公募基金加仓比例分
别为3.79个百分点、0.93个百分点、0.91个百
分点、0.54个百分点、0.37个百分点。2023年
一季度主动偏股型基金减仓较多的行业是电
力设备、国防军工、银行、房地产和商贸零售。

光大证券表示，从更能反映基金配置意愿
的净加减仓金额来看，偏股型基金一季度同样
对TMT板块加仓明显，而对新能源、金融地产
相关行业减仓明显。从净加减仓金额来看，偏
股型基金一季度对计算机、通信、家用电器、传
媒及建筑装饰行业加仓幅度居前，而对电气设
备、银行及有色金属则出现了大幅减持。

机构争辩风格会否切换机构争辩风格会否切换

上周五，前期涨幅惊人的TMT板块全线
回调，多只前期热门股跌超10%。人工智能
相关主线是上涨中继，还是就此进入下行区
间？对此，机构观点出现明显分歧。

申万宏源证券判断，一方面，数字经济代
表的TMT板块短期性价比不足的问题始终
存在，对事件性扰动敏感，出现脉冲式调整在
情理之中；另一方面，经济复苏相关板块短期
反弹空间有限，轮涨后普遍有所调整。因此，
未来一段时间市场将回归震荡市。

但申万宏源证券长期仍然看好数字经济
等概念，认为相关板块后续大概率还有新
高。申万宏源证券表示，数字经济概念的前
几波行情仍然是由估值驱动，但后续来看，可
能只需国内人工智能应用能取得点状突破，
相关板块便有望开启新的上行周期。

海通证券表示，2022年10月以来的行情
是反弹初期的第一波上涨，从历史经验来看，
反弹行情初期波折在所难免，第一波上涨结
束的信号便是上涨最强势行业进入休整期。
但从更长周期看，数字经济仍是全年第一主
线，建议投资者在行情波折期“去伪存真”，重
视相关板块的业绩因子。

中泰证券认为，上周A股市场的全线调
整标志着人工智能等高位板块或阶段性见
顶。在海外扰动因素犹存的情况下，二季度
的投资重心或将回归疫情放开后的中期现

实，指数与人工智能等热点板块上半年重要
顶部或已显现，短期应以防御优先。站在未
来一年半这一更长的视角，二季度的调整亦
是最重要的中期布局阶段，特别是此前已经
提前调整的消费为代表的诸多权重股，预计
将在国内经济复苏预期以及全球流动性预期
拐点的双重驱动下迎来反弹。

44月末迎来月末迎来““决断决断””窗口窗口？？

4 月的交易还有最后一周，A 股市场中
有谚云“春季躁动、四月决断”。通常来说，4

月之后，各种宏观数据陆续公布，上市公司
的年报和一季度报也都悉数披露。随着基
本面数据更加全面，全年的宏观形势变得相
对明朗，全年投资的逻辑脉络也逐渐清晰。

国盛证券表示，一季度后段开始，关于经
济的判断从之前的“强预期、弱现实”变为“强
现实、弱预期”；低频数据与高频数据之间互
相“打架”，导致市场分歧持续加大。往后看，
随着旺季数据继续披露以及重要会议落地，
宏观预期或将在 4 月下旬迎来全年第一个

“决断”窗口——经济数据、公司财报以及政

策的三重“决断”。
国盛证券认为，回溯历史经验，极致的交

易结构往往难以长期持续。无论是向上还是
向下打破，都需要提防4月“决断”窗口对于
现有的市场格局的冲击。

天风证券提示，“四月决断”的基本面因
素，不仅仅是二季度至三季度的表观利润增
速，也可以是宏观和中观的景气指标，比如中
长期贷款增速、美债实际利率 TIPS、黄金价
格、全球半导体周期、耳机出货量、基站建设、
白酒批价、扩产数据等。 本报综合消息

A股月末有望再迎“决断”时刻

记者统计发现，截至4月23日，共有16
家北交所上市公司披露2023年第一季度报
告，全部实现盈利。其中，10家公司盈利增
速超过10%。总体来看，随着一季度市场需
求回暖，产业链、供应链加快恢复，北交所上
市公司一季度开局平稳向好。

多家公司盈利增速超50%
值得关注的是，多家北交所上市公司一

季度盈利增速超过50%。报告期内，天铭科
技实现营业收入 4316.22 万元，同比增长
18.35%；归母净利润为1175.60万元，同比增
长71.75%，主要系外销电动踏板产品收入增
长所致。

汽车电子产品生产商建邦科技加大对
新能源汽车相关产品的研发投入，持续推进
国内外业务快速增长。一季度，公司实现营
业收入1.10亿元，同比增长17.03%；归母净
利润为939.81万元，同比增长57.25%。

在糖尿病与高血压药市场规模逐年扩
大的背景下，内分泌领域制药商德源药业产
销持续增长。一季度，公司实现营业收入
1.84 亿元，同比增长 25.41%；归母净利润为
3209.87万元，同比增长52.83%。目前，公司
主要产品均已通过一致性评价，新品陆续上
市销售，促进销售较快增长。

部分“小巨人”企业业绩亮眼
据记者不完全统计，上述 16 家公司

中，有 9 家公司获评国家级专精特新“小巨
人”企业称号，其中部分公司一季报表现
亮眼。

例如，作为首家披露一季报的北交所上
市公司，华密新材受益于特种橡胶新材料行
业处于高度景气状态，一季度实现营业收入
8966.73万元，同比增长13.59%；归母净利润
为1052.82万元，同比增长67.78%。

华密新材表示，公司将分步实现募投项

目，学习引进消化吸收国内外先进技术，实
现进口产品国产化，解决“卡脖子”难题，走
高质量发展道路，打造特种橡胶制品、特种
工程塑料产业基地。

又如万通液压，是目前一季报唯一盈利
增速超过一倍的北交所上市公司。报告期
内，公司实现营业收入1.51亿元，同比增长
55.37%；归母净利润为1535.05万元，同比增
长 107.45%。主要原因系下游行业需求旺
盛，订单充足，通过全面发挥全产业链加工
优势及产品技术质量优势，抓住市场发展机
遇，稳步推进国际化战略。

万通液压是国内中高压油缸的专业供
应商，拥有冷拔工艺技术、密封结构优化技
术、活塞杆热处理及表面处理技术、镜面抛
光粗糙度控制技术、蓄能器双气室技术等核
心液压油缸及油气弹簧设计、生产技术，以
及相应的业务资质。 本报综合消息

“固始农商行宣布一年期、两年期、三年
期整存整取定期存款利率下调至 1.9%、
2.4%、2.85%……”

4月以来，部分中小银行持续调整存款
利率。据记者不完全统计，4月以来，湖北罗
田农商行、焦作解放农商行等逾 20 家中小
银行（包括地方农信联社）宣布调整银行存
款产品利率，有的下调幅度达 45 个基点。
此外，记者调研发现，部分国有大行也对部
分存款产品利率略有调降。

调降10个—50个基点不等
4月21日，聊城沪农商村镇银行发布公

告显示，自4月22日起，调整人民币存款挂
牌利率。其中三年期和五年期定期存款年
利率均调降5个基点，7天的通知存款年利
率调降50个基点。

固始农商行也宣布将一年期、两年期、
三年期整存整取定期存款利率下调至1.9%、
2.4%、2.85%。此外，对部分存款产品利率进
行调整的还有湖北罗田农商行、焦作解放农
商行等超20家中小银行。

部分银行此前已经历过几次调整。例
如，焦作解放农商行在去年 11 月发布了下
调存款挂牌利率的公告，今年 1 月将一年
期、两年期、三年期存款利率分别上调了
30个—45个基点。4月10日，该行再次发布
公告，将上述期限存款利率恢复到去年 11
月水平。4月以来，下调存款挂牌利率的部
分中小银行多为此类情况。

值得关注的是，部分国有大行亦对部分
存款产品利率有调整。例如交通银行北京
分行相关工作人员向记者表示，从4月1日
起，新资金1万元起存和5万元起存的三年
期存款产品，利率分别为3.05%和3.1%，较之
前分别下降了5个、15个基点。

发力提升客户黏性
长期以来，中小银行较高的存款利率是

其吸收存款的重要手段之一。业内人士表
示，此次中小银行跟进调降存款利率，会削
弱中小银行的相对价格优势。

兴业研究金融行业高级分析师吕爽表
示，此前，地方中小银行定期存款利率曲线

较全国性银行更陡峭，在三年期以上的定期
存款方面，较全国性银行有较明显的价格优
势。但在长期限存款利率下行的趋势下，中
小银行在“存款争夺战”中的价格优势或将
逐渐被削弱。

不过，国泰君安首席固收分析师覃汉表
示，相较于国有银行、股份制银行，中小银行
在吸纳存款时仍然具备价格优势。

记者对比不同银行存款利率后发现，
部分中小银行存款利率已调降，但仍具有
相对价格优势。以河南省农村信用社为
例，其调整后的一年期、两年期、三年期整
存整取定期存款挂牌利率分别为 1.9%、
2.4%、2.85%，仍高于部分国有大行一年期、
二年期、三年期 1.65%、2.15%、2.6%的存款
挂牌利率。

相对价格优势弱化、净息差承压，都在
一定程度上倒逼中小银行转变业务思路，加
快数字化转型，从传统的价格竞争转型到以
提升客户黏性等方式吸引客户存款，缓解揽
储压力。 本报综合消息

16家北交所上市公司一季报全部盈利

中小银行纷纷下调存款利率

A 股三大股指 4 月 24 日集体低开。早
盘两市低开低走，沪指跌破3300点，创指跌
1.4%之后回升，截至午间收盘沪指仅跌4.95
点。午后两市重返跌势且跌幅扩大，创指更
是逼近年内新低。

从盘面上看，周期股全线下挫，机构重
仓股加速探底，Wind 茅指数跌近 2%，一季
报爆雷个股排队大跌；CPO概念继续狂飙，
剑桥科技、华工科技等多股连创新高；传媒、
抗疫题材逆势走强。

截至4月24日收盘，上证综指跌0.78%，
报 3275.41 点 ；科 创 50 指 数 跌 1.83% ，报
1096.38 点；深证成指跌 1.17%，报 11317.01
点；创业板指跌1.71%，报2301.24点。

Wind统计显示，两市2039只股票上涨，
2934只股票下跌，平盘有174只股票。

当 日 ，沪 深 两 市 成 交 总 额 10834 亿
元，较前一交易日的 12178 亿元减少 1344
亿元，连续十五个交易日破万亿元。其
中，沪市成交 4733 亿元，比上一交易日

5305 亿元减少 572 亿元，深市成交 6101 亿
元。

沪深两市共有 61 只股票涨幅在 9%以
上，55只股票跌幅在9%以上。

北向资金4月24日合计净流出38.28亿
元。其中。沪股通净买入2.08亿元，深股通
净卖出40.36亿元。 本报综合消息

沪指跌破3300点，创指跌1.71%逼近年内低点


