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高开低走，沪指连丢3100点和3200点两道关口，北向
资金午后加速离场。

在重大利好消息下，A股三大股指8月28日集体大幅
跳空高开，沪指直接站上3200点之上。早盘两市就出现了
高开低走的走势，尾盘涨幅更是进一步收窄。

从盘面上看，券商高开低走；地产午后回落，多股打开
涨停；煤炭、保险、建材涨幅靠前，水产养殖、核污染防治概
念活跃；白酒、食品等消费股不振，半导体产业链走弱。

至8月28日收盘，上证综指涨1.13%，报3098.64点；科
创 50 指数涨 1.13%，报 880.19 点；深证成指涨 1.01%，报
10233.15点；创业板指涨0.96%，报2060.04点。

Wind统计显示，两市共3614家上涨，1505家下跌，平
盘有128家。

8月28日，两市成交11266亿元，较前一交易日的7663
亿元增加3603亿元。其中，沪市成交5172亿元，比上一交
易日3178亿元增加1994亿元，深市成交6094亿元。

沪深两市共有67只股票涨幅在9%以上，23只股票跌
幅在9%以上。

北向资金 8 月 28 日午后加速离场，全天净卖出 82.47
亿元。其中，沪股通净卖出42.83亿元，深股通净卖出39.65
亿元。

地产股满屏涨停 券商股高开低走
在板块方面，受利好消息的影响，地产股早盘满屏涨

停，一度有近30只个股涨停或涨超10%，但截至收盘时仅
特发服务、中南建设、华远地产迪马股份等10只左右个股
涨停或涨超10%。

非银金融涨幅靠前，开盘几乎全线涨停的券商股出现
高开低走行情，至收盘时仅有锦龙股份涨停。

煤炭股涨幅靠前，云煤能源、新集能源、晋控煤业、平
煤股份、金能科技等涨超4%。

食品饮料板块低迷，白酒股走弱，养元饮品、洽洽食
品、涪陵榨菜等跌超4%。

农林牧渔同样表现不佳，益客食品、巨星农牧等跌超
3%，海大集团、仙坛股份等跌超1%。

A股已经初具布局信号
中信建投研报指出，当前市场政策底显著，且后续地

产与资本市场政策有望持续催化，经济基本接近底部，分
红类资产受益确定，复苏类资产有待验证，产业趋势等待
催化。重点关注大盘、低市盈率、高股息风格，待市场处于
右侧，风险偏好提升后，预计市场将追逐产业趋势强弹性
资产。如运营商、石油、铁路、通信、传媒、水电、券商、汽
车、保险等。

华西证券研报指出，持续调整后，A股已经初具布局信
号。展望后市，市场底部的布局信号开始逐渐显现，A股即
使处于调整的过程，也可能会在某个阶段出现“超跌反
弹”：A股日均成交额已降至7300亿元左右，换手率也降至
了年内低位；A股股权风险溢价升至近三年均值+1倍标准
差上方，与2022年4月底水平接近；近期公募基金自购与
上市公司回购频现，这也往往是市场构筑底部的信号之
一，有利于稳定市场情绪。行业配置上：关注低估值高股
息率、现金流充裕、有一定护城河的板块，如公用事业、高
速公路、石油开采、化工、有色等。

平安证券研报指出，政策共振发力将扭转市场颓势，A
股市场迎来触底回升，建议围绕基本面受益（地产/非银），
分红溢价抬升（银行/能源）、减持限制受益（科创板/成长
TMT）三大方向布局。上周A股市场的底部特征进一步加
强，历史估值分位处于20%—30%的底部位置，股债收益比
也显示吸引力进一步加强，在政策共振发力迎来向上动
力。就活跃资本市场影响来看主要有三大受益主线。一
是基本面直接受益于政策共振的地产企业，以及直接受益
于活跃资本市场的非银板块；二是受益于资本市场改革下
分红溢价抬升的行业及企业，2022 年银行、石油石化、煤
炭、通信、交通运输和非银金融等央国企浓度较高的行业
分红规模较大；三是受益于减持受限且长期向好的成长板
块，特别是以科创板为代表的板块以及AI风格为主的成长
板块。另外，中期仍看好受益央企并购重组政策倾斜的在
供给端有政策变化的能源化工以及有色矿产等资源领域
企业。 本报综合消息

A股高开低走：沪指涨1.13%
步入中期业绩密集披露期，43 家

A 股上市券商中，已有 18 家公司发布
了 2023 年半年度业绩报告（占比超
40%），在去年同期低基数效应下，自营
投资收益的修正带动大部分券商主要
利润指标同比增长，业绩整体情况普
遍向好。

中小券商业绩表现更具弹性
截至记者发稿时，上述 18 家上市

券商中，有16家实现营业收入、净利润
同比双增长，国信证券、方正证券的营
业收入出现同比微降，部分中小券商的
表现则更具弹性。

营业收入方面，西南证券实现营业
收入14.72亿元，同比增长66.71%，增速
暂列第一，主要原因是公司投资收益和
公允价值变动收益同比分别增加 4.79
亿元和 2.18 亿元。财通证券、东北证
券、西部证券、兴业证券的营业收入同
比增幅也均超40%。

净利润方面，共有3家上市券商的
净利润同比增幅超 100%。其中，东北
证券实现净利润 5.47 亿元，同比增长
164.48%，增速暂列第一；西南证券紧随
其后，净利润同比增长137.08%；长城证
券 暂 列 第 三 ，净 利 润 同 比 增 长
105.04%。西部证券、华西证券、东吴证
券、财通证券、国海证券的净利润同比
增幅均超60%。

记者进一步梳理这18家上市券商

主营业务后发现，其主营业务表现分
化较大、发展各具亮点。投行业务方
面，随着上半年全面注册制落地实施、
经济逐步复苏，券商投行业务整体发
展较为平稳，共有 8 家券商的投行业
务净收入呈现同比增长，东北证券、西
部 证 券 的 净 收 入 同 比 增 幅 均 超
100%。资管业务方面，共有 5 家上市
券商的净收入同比增长，西部证券、国
信证券的资管业务净收入同比增幅均
超40%。

自营业务抬升则是上市券商上
半年业绩普遍实现增长的主因。记
者据上市券商半年报数据计算，18
家上市券商中有 8 家公司的自营业
务净收入均超 10 亿元；共有 6 家公
司 的 自 营 业 务 净 收 入 实 现 扭 亏 为
盈，其余 12 家公司也均呈现不同幅
度的增长。

多数通过发行次级债等方式补充
净资本

上半年，证券行业贯彻监管要求，
动态监控净资本、流动性等风险控制指
标，全面开展净资本与流动性的敏感性
分析和压力测试。同时，在行业再融资
步伐放缓的背景下，券商的风险控制指
标也备受关注。

截至6月末，18家上市券商的平均
风险覆盖率为 264.83%（监管标准≥
100%），平均资本杠杆率为 21.06%（监

管标准≥8%），平均流动性覆盖率为
285.61%（监管标准≥100%），平均净稳
定 资 金 率 为 159.81%（监 管 标 准 ≥
100%）。整体来看，目前披露半年报的
多数为中小券商，各家净资本、流动性
等各项主要风险控制指标均持续符合
监管规定标准。不过，也有部分券商的
资本杠杆率指标呈明显下降趋势，18家
上市券商中有7家公司在20%以下，最
低的为14.49%（预警标准≥9.6%）。

此外，至少有6家上市券商在披露
半年报时还单独披露了风险控制指标
情况。 从上半年上市券商补充净资本
的途径来看，各家券商均建立了净资本
补足机制，多数通过发行次级债、提高
盈利能力、净利润留存等方式补充净资
本，增强资产流动性。

例如，国元证券针对财务预算、
IPO 及债券承销项目、业务资格申请、
报价回购业务、公司自营业务规模调整
等事项，采用情景分析压力测试方法，
测试多种风险因素同时变化的压力情
景下公司风险控制指标的达标情况，上
半年共提交 32 次专项压力测试报告。
华西证券在开展证券承销、股利分配、
设立子公司或增资子公司等重大业务
或经营行为时，均开展了风险控制指标
压力测试，在测算分析基础上提出经营
管理建议。
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8月26日，又有华泰柏瑞、诺安、华
宝、海富通等 10 余家基金公司宣布下
调旗下产品的管理费率和托管费率。
至此，宣布降费的基金公司数量已超过
130家，降费的基金产品数量超过3500
只（合并份额计算）。

此轮基金管理费率和托管费率
的下调为公募基金史上最大一次费
率调整，据记者粗略估算，降费后的
基 金 产 品 每 年 合 计 让 利 投 资 者 约
142 亿元。业内人士普遍认为，市场
低迷期，基金降费有助于降低基民
持有成本，提升基民持有体验。不
过，基金公司要想真正增加基民的
获得感，最重要的还是提升基金的
投资回报率。

逾130家公募降费

7 月 8 日，证监会制定的公募基金
行业费率改革工作方案（下称“费率改
革方案”）提出，将监管引导推动与行业
主动作为相结合，指导公募基金行业稳
妥有序开展费率机制改革，支持公募基
金管理人及其他行业机构合理调降基
金费率。

公募基金费率改革方案一经发布，
公募基金公司积极响应。7月8日，中
欧、招商、富国、博时基金等 19 家头部
基金公司率先发布产品费率调整公告，
将调低旗下部分权益类基金的基金费
率及托管费率，并修订基金合同等法律
文件。

随后，公募基金公司纷纷跟进。据
Wind数据统计，截至8月27日，宣布降
费的基金公司数量已超过130家，降费

的基金产品数量超过 3500 只（合并份
额计算），其中多为主动权益类产品，小
部分债券型基金和指数型基金的托管
费出现下调。

参与降费的基金产品管理费率多
由 1.5%下调至不高于 1.2%，托管费率
降至不高于0.2%。这些举措有望缓解
基金持有人负担，提振市场信心。

在宣布降费的公募机构中，广发基
金、富国基金、嘉实基金、鹏华基金、博
时基金和华夏基金旗下参与降费的基
金产品数量居多，均超过100只。除头
部基金公司宣布降低基金管理费率，中
小基金公司亦积极响应，如同泰基金、
中科沃土等基金公司均宣布了降低部
分基金的管理费率或托管费率。

截至8月27日，收取1.5%管理费率
的基金产品数量已从本轮降费潮前的
3600余只降至不足420只。规模较大的
百亿级主动权益基金全部进行了降费。

目前仅剩10余家公司的数百只基
金未宣布降费，据悉，公募基金本轮降
费潮或将于8月底全面实施完毕。

每年让利逾百亿元

业内人士普遍认为，市场低迷期，
基金降费有助于降低基民持有成本，提
升基民持有体验。

此轮基金管理费率和托管费率的
下调为公募基金史上最大一次下调。整
体来看，主动权益类基金平均管理费率
由1.43%整体降低至1.19%，降幅比例达
16.8%，托管费率由 0.24%降低至不足
0.2%，降幅比例达16.5%，公募基金产品
整体费率相比此前打了八折之多。

记者根据已经降费的基金产品规
模和最新基金费率数据粗略统计，截至
8月27日，本轮参与降费的产品每年管
理费收入减少约121.78亿元，每年托管
费收入减少约20.24亿元，每年合计减
少约142亿元。

具体来看，中欧医疗健康、易方达
蓝筹精选、富国天惠精选成长和景顺长
城新兴成长 4 只百亿级规模的基金产
品每年让利费用均超1亿元。

据悉，此次费率改革方案提出，主
动权益类基金管理费率、托管费率将降
至不超过1.2%、0.2%。除此之外，还将
涉及证券交易佣金费率、销售环节收
费、费率披露机制等其他环节。

8月26日，在公募基金降费潮接近
尾声之际，浮动费率新品随之而来。证
监会官网显示，华夏信兴回报等首批与
规模挂钩、招商远见回报3年等首批与
业绩挂钩、中欧时代共赢等首批与持有
期挂钩的三大类型浮动费率产品，已于
近日获批，本次获批的浮动费率基金产
品数量共有20只。

浮动费率基金设计的主要目的是
鼓励管理人进一步充分发挥主动管理
能力，将基金收取的费用与业绩挂钩，
管理人与持有人利益共担，以达到提升
投资者投资体验的效果。

证监会此前曾表示，行业将在坚
持以固定费率产品为主的基础上，按
照“成熟一款、推出一款”的原则，研究
推出更多类型浮动费率产品，完善公
募基金产品谱系，为投资者提供更多
选择。

本报综合消息

逾四成上市券商半年报出炉 3家净利润同比增幅超同比增幅超100100%%

公募降费产品超3500只 每年让利逾百亿元

名称
碧兴物联

华丰科技

宝兰德

国光电气

道通科技

财富趋势

名称
N多浦乐

C恒达

三六五网

捷强装备

建工修复

冠中生态

收盘价
67.30

20.92

50.28

72.29

28.02

157.81

收盘价
128.21

59.89

18.60

51.54

26.16

22.03

涨幅（%）
+20.01

+19.82

+14.33

+13.22

+10.84

+10.45

涨幅（%）
+78.57

+24.05

+20.00

+20.00

+20.00

+19.99

名称
欧科亿

东微半导

科沃斯

江盐集团

凯立新材

友好集团

名称
华是科技

三维天地

恒锋信息

优德精密

聆达股份

中科海讯

收盘价
30.81

95.50

60.26

14.89

50.60

6.20

收盘价
48.05

55.15

13.54

20.76

13.60

18.65

跌幅（%）
-13.16

-10.51

-10.01

-9.98

-9.27

-9.09

跌幅（%）
-14.18

-13.69

-12.14

-11.51

-11.23

-10.85

名称
中信证券

太平洋

贵州茅台

中国平安

华泰证券

隆基绿能

名称
东方财富

五 粮 液

指南针

中际旭创

宁德时代

昆仑万维

收盘价
23.79

4.46

1834.97

48.11

16.89

26.48

收盘价
16.40

157.49

73.21

111.50

230.50

35.05

成交额（万）
1258060

855835

763322

532333

529856

505732

成交额（万）
2064336

873997

653570

551892

523008

445682

名 称
*ST西钢

青海华鼎

青海春天

金瑞矿业

西部矿业

正平股份

盐湖股份

天佑德酒

收 盘 价
3.03

4.15

7.90

8.68

12.75

3.88

17.80

13.95

涨跌幅（%）
+0.66

-0.24

-0.63

+2.12

+1.43

+2.92

-0.22

-0.99

成交量（手）
81760

67864

110648

14780

520867

127349

448787

83143
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