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新闻热线
8244111
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13A

名称
英诺特

大龙地产

香溢融通

展鹏科技

翔港科技

中广天择

名称
森远股份

深城交

海看股份

*ST天山

中文在线

深水规院

收盘价
28.81

4.37

7.23

11.84

11.95

25.69

收盘价
10.96

31.68

42.79

14.00

33.96

23.38

涨幅（%）
+12.67

+10.08

+10.05

+10.04

+10.04

+10.02

涨幅（%）
+20.04

+20.00

+19.99

+13.54

+12.82

+12.19

名称
丰华股份

利通电子

龙高股份

宏昌电子

C康希

通达电气

名称
传智教育

延华智能

西陇科学

银宝山新

跃岭股份

皇庭国际

收盘价
11.52

31.95

30.08

7.61

22.80

0.56

收盘价
18.86

5.94

10.83

14.63

13.75

4.82

跌幅（%）
-10.00

-10.00

-9.99

-9.94

-9.88

-9.20

跌幅（%）
-10.02

-10.00

-9.98

-9.97

-9.95

-9.91

名称
赛力斯

太极实业

方正证券

南京熊猫

人民网

恒为科技

名称
中文在线

浪潮信息

岩山科技

省广集团

中际旭创

智度股份

收盘价
77.99

8.50

9.60

16.41

33.41

37.20

收盘价
33.96

36.42

3.61

7.11

97.36

9.83

成交额（万）
441514

303638

289144

238717

233944

226509

成交额（万）
682391

462476

443324

398862

364646

338576

名 称
*ST西钢

青海华鼎

青海春天

金瑞矿业

西部矿业

正平股份

盐湖股份

天佑德酒

收 盘 价
3.13

4.65

8.18

9.16

12.66

3.84

16.20

14.72

涨跌幅（%）
+0.32

-1.27

-0.24

-0.97

-1.33

-0.52

-2.53

-0.07

成交量（手）
34264

82163

41516

16548

181094

68056

201919

28608

排行榜排行榜沪市沪市
昨日昨日

排行榜排行榜深市深市
昨日昨日

股市动态股市动态

存量年金养老金产品将迎新规
11月21日，北证50指数收盘上涨4.51%，市

场成交102.72亿元、换手率6.24%，成交额创北交
所成立以来新高。盘中，北证 50 突破 900 点大
关，达到941.96点，涨幅一度接近12%，涨幅之大
为该指数发布以来罕见。至收盘，全市仅有5只
个股下跌，而盘中一度全线飘红。

记者发现，若以 10 月 23 日触及的 702.55 点
计，在不到一个月的时间里，北证50自低位启动
最大涨幅已超30%。

北交所股票连续大涨，恰逢资本市场一系列
改革措施渐次落地之际，这也被认为是近期北交
所市场走强的主要原因之一。

今年9月1日，《北京证券交易所投资者适当
性管理办法》发布，简化投资者审批手续，创新推
出与科创板合格投资者互认措施。某券商一线
员工对记者表示，之前已经开通科创板权限的，
可在手机上自助开通北交所交易权限。对新开
通权限的客户，其所在的券商还有奖励。该员工
表示，之前开通交易的客户不算多，新规出台后，
开通量慢慢增加了。据了解，自10月24日反弹
以来，北交所日均开户数较此前增长近五成。

银泰证券策略分析师陈建华在接受记者采
访时表示，北证50指数近期连续上涨是受市场情
绪回暖驱动。10月下旬以来，随着美债收益率回
落，市场资金风险偏好回升，叠加人民币汇率反
弹等有利因素，A股市场出现反弹。从盘面看，
热点题材活跃是近期市场的重要特征，北交所个
股在此背景下受到资金关注。他认为，整体规模
偏小决定了北交所个股波动幅度相对较大，虽然
21日北证50指数大涨4.51%，但成交额仅占A股
市场总成交额的1%。

陈建华认为，北交所作为中国特色现代资本
市场的重要组成部分，长期发展值得期待，但在投
资过程中，建议投资者从基本面出发，坚持价值投
资、长期投资理念，不宜盲目跟风。本报综合消息

散户众多，是A股市场的典型特征，这
也造就了A股市场成为全球交易最活跃的
股票市场之一。海外成熟资本市场，机构
投资者持股比例普遍较高，且机构投资者
在稳定市场和提升效率方面具有更加积极
的作用。

以境内机构投资者、个人投资者的持
股进行分类，分别计算持股比例（期末持
股市值/同期 A 股流通总市值）的不同对
股价的影响，时间区间为 2013 年 1 月—
2023 年 6 月（2013 年 —2022 年 取 年 报 ，
2023 年取半年报，共 11 个报告期）。对比
发现，境内机构投资者持股比例较高的
公司，股价表现相对强劲，更受市场追
捧；与此同时，个人投资者持股比例较高
的公司，股价表现相对弱势，且二者负相
关性显著。

A股投资者结构持续优化
为详细分析机构及其他投资者的持股

情况，记者在券商研究机构的分类基础上
进一步优化，根据属性将投资者分为五大
类：一、境内机构，包括“国家队”资金（社
保、养老、企业年金、证金、汇金）、公募基金
及非公募类专业机构（券商、券商集合理
财、信托、保险、银行、私募等）；二、产业资
本（非金融类上市公司、财务公司、一般法
人）；三、个人大股东（剔除“国家队”、机构、
外资、产业资本以外的前十大股东）；四、外
资（北上资金、合格境外机构投资者QFII）；
五、个人投资者。其中公募基金在半年报、
年报中披露完整持股，其余机构、产业资本
均为前十大股东数据，外资数据来源于央
行披露的完整数据。

据统计，2013年以来，上述五类投资者
的持股比例排序未发生改变，其中产业资
本的持股比例波动相对较大，境内机构股
东持股比例波动最小。

个人投资者持股比例
降至2013年来最低
被称作“散户”的个人投资者是A股投

资者中数量最庞大的群体，交易量大，对活
跃资本市场发挥着重要作用。

一直以来，散户在 A 股市场呈现出持
股数量占比高、股东户数高、换手率高等特
点，跟风炒作特征明显。中金公司此前的
研究表明，这一定程度会降低市场的有效
性。

从数据可看出近年来 A 股市场“散户
化”程度有所减弱。中国证券登记结算公
司数据显示，2007年个人投资者的持股占
比达到历史顶峰后开始下降。数据宝统
计，2013年以来个人投资者持股比例波动
较大 ，2013 年超 33% ，2015 年最高超过
39%，随后震荡下行；2022年低于33%，2023
年二季度末下降至 30%以下，散户持股比
例创过去十余年来最低。

事实上，由于非公募类专业机构仅披
露了前十大股东的持股，若剔除完整的机
构持股，个人投资者持股比例或将更低。
未来随着中长期增量资金的持续入场，“去
散户化”将成为A股市场走向成熟的必然
趋势。

公募基金持股比例略有下降
持股数却创历史新高
公募基金是专业机构中的第一大主力

军，也是最早参与A股的机构投资者。统

计显示，截至2023年6月末，公募基金持股
市值5.54万亿元，较2013年末增加3.35倍；
与此同时，2021年以来公募基金持股市值
对境内机构的贡献大幅上升，并持续超过
50%，2023年6月末达到52.63%，较2013年
末增超14个百分点。

从公募基金持股市值占总流通市值比
例来看，2013 年至 2017 年持续下降，2018
年至 2021 年持续上升，2021 年创历史高
峰，达到8.52%；2022年以来略有下降，2023
年6月末持股市值占比8.12%，为2013年以
来第三高。

虽然公募基金今年的持股市值和持股
占比均有所下滑，但 2023 年 6 月末公募基
金持股数量却创下历史新高。统计显示，
2023 年 6 月末公募基金持股数量高达
2605.98亿股，较2013年增加近2倍。

非公募专业机构持股比例
创2020年来新高
数据宝统计，截至2023年三季度末，非

公募专业机构持股市值大幅上升至2.37万
亿元，创历史新高；同期持股市值占比
3.4%，为2020年以来最高水平，充分彰显专
业机构对A股市场的信心。

具体来看，保险公司、阳光私募以及券
商的持股市值居前。其中保险公司是境内
专业机构中第二大主力军，截至2023年三
季度末，保险公司持股市值达到1.91万亿
元，环比增加超 5200 亿元，持股市值创
2013年以来年度新高。与此同时，券商机
构（不含券商集合理财）的持股市值也创
2013年以来年度新高。

本报综合消息

A股散户持股比例降至新低

首破100亿！

北交所日成交额创历史新高

11 月 21 日，记者从业内了解到，人力
资源和社会保障部近日下发《关于加强年
金养老金产品规范管理的意见（征求意见
稿）》（下称《新规》），对年金养老金产品的
投资管理、风险控制等作出新的规定，同
时，存量年金养老金产品将进行规范整改。

业内人士认为，进一步规范年金养老
金产品管理，将标准和非标投资进行分开
管理，有利于企业年金和职业年金的平稳
运作，做强做大我国养老体系“第二支柱”。

年金养老金产品年金养老金产品 实行穿透式管理实行穿透式管理

济安金信副总经理、养老金研究中
心主任闫化海对记者表示，养老金产品
是企业年金和职业年金配置的重要资
产，目前占比约为 43%。《新规》将标准化
资产和非标资产分开管理，向资管新规
要求靠拢，有利于养老金产品更加规范
化、市场化，有利于企业年金基金和职业
年金基金的安全和保值增值，取得更好
的长期投资收益。

人社部数据显示，截至今年二季度末，
实际运作的养老金产品数量有589只，期末
资产净值约为2.3万亿元。

《新规》从年金养老金产品的发行、存
续和终止，年金养老金产品投资管理，风险
控制等八个方面进行了规定。

对年金养老金产品的投资范围和比
例，《新规》提出，年金养老金产品的投资范
围和比例等，应与年金基金投资组合的投
资政策和监管要求保持一致。年金养老金
产品不得再投资于养老金产品。同时，除
信托产品型养老金产品、债权投资计划型

养老金产品外，其他年金养老金产品不得
投资于非标准化债权类资产。

年金养老金产品的投资管理相关规
定备受业界关注。为降低期限错配风险，

《新规》明确，投资管理人应当强化年金养
老金产品久期管理，封闭式产品期限不得
低于 90 天。年金养老金产品直接或间接
投资非标准化债权类资产的，非标准化债
权类资产的终止日不得晚于封闭式年金
养老金产品的到期日或者开放式年金养
老金产品的最近一次开放日；直接或者间
接投资于股权的，应当封闭，并明确相应
退出安排。

同时，年金养老金产品投资禁止多层
嵌套，可投资一层年金基金投资范围内的
资产管理产品，但所投资的资产管理产品
不得再投资公募证券投资基金以外的资产
管理产品。

《新规》还明确，年金养老金产品应当
实行净值化管理，净值生成应符合企业会
计准则规定，及时反映基础金融资产的收
益和风险。闫化海认为，这与资管新规的
要求相一致，刚性兑付是禁止行为之一。

在风险控制方面，《新规》明确，年金养
老金产品实行穿透式管理。年金组合需要
穿透年金养老金产品的底层资产，合并计
算投资同类性质资产或同一资产的金额及
比例，确保满足年金基金的投资政策和监
管要求。

受托直投组合受托直投组合 须逐步压降清零须逐步压降清零

对存量年金养老金产品，人社部起草
了《年金养老金产品规范整改过渡方案》

（以下简称《方案》），要求年金养老金产品
投资管理人应对本公司存量年金养老金
产品进行全面梳理。对不符合年金养老
金产品新规要求的，投资管理人应采取措
施，控制总量，有序规范。在年金养老金
产品整改规范到位前不得开展新的非标
投资。

《方案》提出，对于存款型、信托产品
型、债权投资计划型年金养老金产品，自本
方案发布之日起关闭申购和赎回，转为封
闭运作。

对存在期限错配的存款型、股票型、混
合型、固定收益普通型、固定收益债券型年
金养老金产品，投资管理人应逐一梳理年
金养老金产品的底层非标资产，妥善安排
行权，分散到期，平稳退出，压降存量规模，
同时积极研究，根据实际情况综合多种方
式尽早完成整改。

对债券基金型、债券型年金养老金产
品，应压降清理申请终止，或完成规范整改
后申请变更为固定收益普通型年金养老金
产品。

对底层资产出现违约的年金养老金产
品，《方案》也提出了解决方案：投资管理人
应控制产品规模，积极采取措施进行资产
处置和债务追偿，依规审慎做好产品估值
核算，维护持有人利益。

《方案》明确，不得增加受托直投组合
规模。年金养老金受托人应配合相关年金
养老金产品的整改进度，加强与相关年金
养老金产品投资管理人的沟通协商，稳妥
择机赎回，在整改过渡期内逐步压降清零
受托直投组合规模。 本报综合消息

A股午后震荡下行，北向资金继续净卖出。
A股三大股指11月22日集体低开。早盘沪指

在三大运营商及四大行护盘下窄幅震荡，而创业板
指跌幅较大，北证50继续获资金热炒推升。午后两
市走出单边下行的走势，而北证50指数继续高歌猛
进，再度巨量大涨逾8%，抹去年内全部跌幅。

从盘面上看，旧赛道加速下探，机器人、
CPO、卫星互联网等热门题材普遍下挫；深圳国
资、短剧概念逆势爆发，市场炒小风格延续，
Wind最小市值指数暴涨逾15%。

至 11 月 22 日收盘，上证综指跌 0.79%，报
3043.61点；科创50指数跌1.6%，报870.76点；深
证 成 指 跌 1.41% ，报 9855.66 点 ；创 业 板 指 跌
1.73%，报1950.01点。

Wind 统计显示，两市共 1166 只股票上涨，
3996只股票下跌，平盘有141只股票。

11月22日，沪深两市成交总额8755亿元，较
前一交易日的9981亿元大幅减少1226亿元。其
中，沪市成交3304亿元，比上一交易日3916亿元
减少612亿元，深市成交5451亿元。

北向资金 11 月 22 日全天净卖出 35.39 亿
元。其中，沪股通净卖出7亿元，深股通净卖出
28.38亿元。 本报综合消息

A股市场午后下行收跌

北证50再度巨量大涨逾8%

本省股票昨日收盘本省股票昨日收盘


