
TMT方向涌现多只牛股

后市机遇后市机遇获机构看好获机构看好
尽管今年A股整体行情调整震荡，但一些市场

和产业领域的热点仍然酝酿出结构性行情，一些牛
股为投资者带来了不菲收益。Wind数据显示，截至
11月22日收盘，A股共有110只个股年内股价涨幅
超过 100%（剔除 2023 年上市个股，下同）。从行业
分布情况看，计算机、电子、通信等TMT方向板块
涌现出较多牛股，算力等市场热点的配置价值获机
构看好。

Wind数据显示，截至11月22日收盘，A股合计
有110只个股今年以来股价涨幅超过100%，其中21
只股价涨幅超过200%，9只股价涨幅超过300%。圣
龙股份、捷荣技术是今年表现最强的两只股票，截
至11月22日收盘，今年以来涨幅分别为428.50%和
400.13%。

作为一家专业生产汽车零部件的公司，圣龙股
份11月22日股价再度涨停，股价也创出上市以来新
高。圣龙股份近期股价走高被认为和资金炒作“龙
字辈”股票有关，公司日前也发布风险提示公告，称
公司股票短期涨幅严重高于同期行业涨幅及上证
指数，存在市场情绪过热的情形，但公司基本面未
发生重大变化，也不存在应披露而未披露的重大信
息。

捷荣技术股价在8月底至9月底一个月内快速
拉涨，因其主要客户之一是华为这成为市场看好的
重要因素，尽管此后公司股价高位回落，但最近几
个交易日公司股价再度反弹，截至11月22日收盘，
捷荣技术再度涨停，报39.41元/股。

北交所市场也有5只个股今年以来股价翻番。
截至11月22日收盘，曙光数创今年以来股价累计涨
幅超过320%，公司是全球液冷数据中心解决方案领
先企业；凯华材料、利通科技、五新隧装、苏轴股份4
只个股，今年以来股价累计涨幅分别达到261.04%、
168.18%、108.96%和107.05%。

从行业分布情况看，TMT方向是今年股价翻倍
牛股集中分布的区域，31个申万一级行业中，计算
机、电子、通信、传媒行业翻倍股分别有20只、19只、
12只和11只；机械设备行业贡献了13只翻倍股，汽
车、医药生物等行业翻倍股数量也居前列。
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Wind数据显示，截至2023年11月22
日，A股退市公司数量已经达到45家，剔
除被重组合并的中航机电、申请主动退市
的经纬纺机，因触及退市指标被强制退市
的 A 股公司数量已达到 43 家，超过 2022
年全年（强制退市公司为42家）。

随着 2023 年三季报数据的揭晓，还
有更多上市公司面临较高的退市风险。
截至11月22日，*ST泛海、*ST柏龙两家
上市公司股价低于 1 元，面临退市风险；
26家上市公司2023年三季度扣非后净利
润、营业收入及去年该组合指标均低于一
亿元；37家公司2023年三季度、2022年年
末审计净资产均为负值……

开源证券副总裁兼研究所所长孙金
钜认为，在严格执行新规的大环境下，退
市机制成效持续显现，今年全年A股退市
公司数量有望再创新高。

AA股强制退市企业达股强制退市企业达4343家家

根据沪深交易所最新修订的上市规
则，上市公司终止上市情形分为强制退市
和主动退市两类。其中，强制退市又分为
交易类强制退市、财务类强制退市、规范
类强制退市和重大违法类强制退市四类
情形。

在退市流程上，上市公司的股票被交
易所强制终止上市后，进入退市整理期，
因触及交易类退市情形终止上市的除外。

随着退市流程进一步简化，退市指标
持续丰富，A股强制退市公司数量创出新
高，优胜劣汰机制持续完善，市场的资源
配置效率亦有效提升。

具体来看，43 家被强制退市的公司
中，有13家触及“交易类强制退市”指标，
即“连续120个交易日实现的累计股票成
交量低于500万股”，或者“连续20个交易
日的每日股票收盘价均低于1元”，或“连
续20个交易日的每日股票收盘总市值均
低于人民币3亿元”。

“面值退市公司，表面上是市场投资
者用‘脚’投票，发挥市场选择功能，但背
后是公司内外交困，只是被市场以面值退
市的方式提前出清。”沪上一家大型券商
投行部人士指出。

与此同时，财务类退市指标也扮演了

重要角色，包括“年度营收低于 1 亿元且
（扣非）净利润为负值”“年度每股净资产
为负数”“退市风险警示公司被出具保留
意见、无法表示意见或者否定意见触发退
市”等情形。具体来看，合计有超过20家
企业触及此类指标。

今年，科创板还诞生了首批因重大违
法强制退市的股票——*ST紫晶（退市）、
*ST泽达（退市）因实施了欺诈发行、财务
造假等严重损害投资者利益行为，被上交
所实施重大违法强制退市。

尽管触及指标不尽相同，但这些企业
走向“退市”的原因，都具有相似的内核——
持续经营能力存在重大不确定性，财务数据
或内控制度存在重大隐患。

如*ST搜特（退市），虽然是因为面值
退市，但在此之前，公司业绩情况已十分
严峻，2020年至2022年，*ST搜特已连续
三年亏损，累计亏损金额超 70 亿元。再
例如大通退市是由于无法在法定期限内
披露报告触及强制退市标准，而其早年间
就曾对抗证监会工作人员的执法工作，今
年5月，又因涉嫌信息披露违法违规被证
监会立案调查，退市前公司股价已跌至
0.52元/股。

此外，选择主动退市的经纬纺机，虽
然此前业绩未出现异常，但也经历着经营
危机。今年8月，经纬纺机公告：“由于市
场变化，公司经营面临重大不确定性，可
能会对公司造成重大影响。为保护中小
股东利益，根据相关法律法规及规范性文
件的规定，经公司股东恒天集团、恒天控
股提议，并经公司董事会审议通过，拟以
股东大会决议方式主动撤回A股股票在
深圳证券交易所的上市交易，并转而申请
在全国中小企业股份转让系统转让。”

天风证券分析师刘晨明指出，A股退
市常态化的推行与全面注册制的推行相
辅相成，可以更好地提高A股市场化程度
与流动性。同时，在实行全面注册制的背
景下，这种双向畅通的上市退市制度，对
于投资者而言也提高了对其识别价值与
甄选优质股票能力的要求，有利于A股市
场理性投资环境的形成。此外，“退市常
态化”的制度建设还有利于打击违法行
为，保护投资者权益。

近百家企业面临退市危机近百家企业面临退市危机

随着注册制改革不断深化，退市机制
不断完善，显著净化资本市场生态，对于
优化资源配置、防范市场风险、提高市场
活力和投资者信心有着重要意义。

在不久前结束的中央金融工作会
议上，中国证监会市场监管一部主任张
望军介绍，未来将持续完善发行、上市、
交易、并购重组、退市等基础制度，推动
资本市场基础制度更加完善、更加定
型，增强中国特色现代资本市场的竞争
力和普惠性。

临近年末收官之际，在常态化退市机
制之下，新一轮退市潮即将来临。

Wind 数据显示，目前面临退市风险
的企业有百余家。当前处于交易类退市

“阴影”下的企业就有两家——*ST泛海、
*ST柏龙，其11月22日收盘价分别为0.89
元/股、0.93元/股，分别连续三天、六天股
价低于 1 元；二者的财务状况同样堪忧，
截至2023年三季度末，其净资产分别为-
74.92亿元和-6.98亿元。

此外，可能涉及财务类退市的企业也
不在少数。Wind数据显示，“2023年（三
季度）扣非后净利润、营业收入及去年该
组合指标均低于一亿元的企业”的上市公
司有26家；“最近一个会计年度审计净资
产为负值”的企业有 37 家；“最近一个会
计年度被出具无法表示意见或否定意见”
的企业有 15 家；“近一年信息披露、运作
存在重大缺陷”的企业有84家，包括被出
具警示函、公开批评、公开处罚等，或触及
规范类退市指标。

最新的 2023 年三季报中，合计有 56
家企业前三季度收入低于 1 亿元且归母
净利润为负值，剔除第五套标准上市的科
创板企业后，剩余还有 49 家企业面临退
市危机。

东莞证券首席经济学家杨博光受访
表示，退市制度不断优化下，A股退市效
率持续提升。严格的退市机制与宽松的
入市制度并存是全面注册制顺利发展的
必要条件，有望维护市场的扩容压力，实
现上市公司存量的动态平衡。
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11 月 22 日，北交所市场继续演绎
大涨行情。北证50指数收报955.12点，
涨幅达 8.43%，已完全收复今年“失
地”。全日成交额达 131 亿元，再创新
高。

近两年来，公募基金积极参与北交
所投资，已经成为普通投资者参与北交
所投资的便捷工具。据 Wind 数据统
计，截至目前，全市场共有23只北交所
主题基金，包括 12 只指数基金和 11 只
主动权益基金，合计规模 46.49 亿元。
其中，首批8只北交所主题基金成立于
2021 年 11 月 23 日，均采用两年定期开
放的形式运作。在运作两年后，首批北
交所主题基金迎来集体解禁，这使得不
少投资者担心基金解禁可能带来赎回
冲击。

“不少人只看到首批北交所主题基
金到期打开申赎，却忽略了大批存量公
募基金正伺机而入。存量公募基金进
入北交所市场，才刚刚开始。”华夏北交
所创新中小企业精选两年定开基金经

理顾鑫峰表示。
今年以来，除北交所主题基金外，

越来越多的存量公募基金开始投资北
交所股票，为北交所市场持续带来增量
资金。

据记者不完全统计，今年以来，宣
布参与北交所投资的基金已近200只。
曙光数创、鼎智科技、锦波生物等多只
北交所股票，已现非北交所主题公募基
金身影。

今年三季度，公募基金再度对贝
特瑞、富恒新材、艾能聚等20余只北交
所个股加仓，其中对贝特瑞的持仓增
加了近 700 万股。据 Wind 数据统计，
截至三季度末，全市场公募基金共持
有 52 只北交所个股。其中，贝特瑞有
23 只基金持仓，连城数控、诺思兰德、
同力股份等 10 只个股有超 10 只基金
持有。

顾鑫峰认为，随着各类资金入场，
部分公司日成交额已动辄上亿，甚至
2 亿元~3 亿元，比如曙光数创最多时

一天成交超过 5 亿元，超越了大部分
沪深股票。流动性，这个一直困扰北
交所投资者的问题，正悄然发生质的
变化。

展望后市，汇添富北证50指数基金
基金经理晏阳认为，北交所将迎来黄金
发展期。

“在当前时点，我们更看好北交所
市场转板机制优化带来的股票估值修
复和部分优质公司高成长的投资机
遇。未来投资将以低估值、高成长的
专精特新行业龙头企业为主要对象，
重点布局新材料、高端制造、TMT等方
向。”一位北交所主题基金基金经理表
示。

顾鑫峰更是旗帜鲜明地表示自己
会自购，“作为北交所主题基金的基金
经理，在产品打开申赎时，我将会积极
申购，与持有人共进退。让我们一起参
与、见证、分享北交所这个中国最年轻
的证券市场蓬勃发展的时代红利。”
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A股强制退市公司数量创新高

北交所市场持续大涨北交所市场持续大涨 首批主题基金解禁首批主题基金解禁

A股三大股指11月23日集体低开。早盘两市
探底后回升，午盘三大股指涨跌互现。午后两市走
出单边上涨行情，上涨个股超4100只。

从盘面上看，汽车、地产板块全天强势，摄像
头、智能音箱等消费电子类题材表现活跃，金融、算
力板块午后回暖；抖音概念逆势杀跌，HBM、数据要
素、AIGC概念普遍回调。

至11月23日收盘，上证综指涨0.6%，报3061.86
点；科创50指数涨0.81%，报877.77点；深证成指涨
0.78%，报 9933.02 点；创业板指涨 0.58%，报 1961.35
点。

Wind统计显示，两市共4169只股票上涨，1009
只股票下跌，平盘有126只股票。

两市成交8242亿元；共有62只股票涨幅在9%
以上，37只股票跌幅在9%以上。

Wind数据显示，北向资金午后大步进场，全天
净买入50.58亿元；其中沪股通净买入19.29亿元，深
股通净买入31.29亿元。 本报综合消息

午后单边上行：

沪指涨0.6%，深成指涨0.78%


