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名称
英诺特

长华集团

惠发食品

东安动力

英利汽车

大连圣亚

名称
紫天科技

永贵电器

联特科技

昆船智能

博雅生物

九典制药

收盘价
33.55

13.48

13.81

13.82

7.02

18.76

收盘价
43.24

26.10

121.70

23.49

36.34

32.90

涨幅（%）
+11.35

+10.04

+10.04

+10.03

+10.03

+10.03

涨幅（%）
+13.79

+12.74

+12.23

+11.12

+10.27

+10.26

名称
理工导航

C京仪

合兴股份

神通科技

云煤能源

湖南天雁

名称
恒帅股份

C思泰克

皖通科技

启明信息

金溢科技

亚威股份

收盘价
40.24

50.15

20.25

14.60

5.19

6.14

收盘价
100.21

58.50

9.91

18.53

23.49

13.09

跌幅（%）
-11.01

-10.09

-10.00

-9.93

-9.89

-9.71

跌幅（%）
-15.97

-14.32

-9.99

-9.92

-9.55

-9.16

名称
赛力斯

贵州茅台

海光信息

中国船舶

南京熊猫

江淮汽车

名称
长安汽车

宁德时代

比亚迪

中文在线

亚威股份

新易盛

收盘价
75.69

1791.50

71.77

27.64

15.45

17.64

收盘价
20.38

167.00

199.15

29.49

13.09

46.30

成交额（万）
391428

381751

241665

234709

223138

218713

成交额（万）
1000633

383451

374505

358639

325497

325181

名 称
*ST西钢

青海华鼎

青海春天

金瑞矿业

西部矿业

正平股份

盐湖股份

天佑德酒

收 盘 价
3.14

4.62

8.19

9.17

12.82

3.74

15.85

14.73

涨跌幅（%）
+0.965

-0.645

+0.862

-0.542

0.000

-0.267

-0.751

+0.272

成交量（手）
41691

75432

43641

13497

151233

46037

136217

26231

排行榜排行榜沪市沪市
昨日昨日

排行榜排行榜深市深市
昨日昨日

股市动态股市动态

本省股票昨日收盘本省股票昨日收盘

近两年 A 股市场颇为流行的分拆上
市热浪，正在发生变化：部分公司的分拆
上市进程开始出现换挡或转轨，还有一些
公司出现密集刹车新情况。

六氟磷酸锂龙头多氟多，准备在今年
年底加入A股分拆上市大潮。11月29日，
多氟多公告，根据公司总体发展规划和战
略布局，结合旗下子公司中宁硅业的发展
现状，同意公司启动其分拆上市的相关筹
划工作。

多氟多是国内首批布局半导体行业
的电子化学品供应商，2018年并购中宁硅
业。后者成立之初便引进国际上先进的
硅烷法工艺生产多晶硅，主打产品硅烷和
多晶硅已经做到了电子级。按照多氟多
构想，分拆上市是为了更好地整合资源，
拓宽子公司融资渠道，更好地发展中宁硅
业高纯硅烷、四氟化硅等特气业务。

多氟多只是 A 股分拆热浪中的一朵
代表性浪花。2019 年 A 股分拆上市新规
落地，被视为近年来我国资本市场改革的
一个重要突破。此后 A 股市场逐渐兴起
分拆浪潮，尤其是有相关多元化布局的各
细分行业龙头，争相加入分拆上市大军。

统计数据显示，从分拆新规落地至今，
至少已有140家A股上市公司披露过分拆
子公司上市的计划，这些主体成功上市募
资规模合计超500亿元。单从今年来看，迄
今也有超过10家企业成功分拆上市。

国企、央企成为其间一支重要力量。
今年10月底，中国中车公告，拟将子公司中
车戚所整体变更为股份公司后分拆至深交
所创业板上市，公司表示，将中车戚所打造
成为公司下属独立的以高端装备关键零部
件及系统集成方案为主业的上市平台，有
利于中车戚所聚焦主业，提升专业化经营
水平，并充分借力资本市场加大中车戚所
在工业传动和金属材料工艺领域的投入与
开发，增强其在专业领域的综合竞争力，助
力中车戚所持续高质量发展。

据记者不完全统计，今年以来，至少
有中国能建、中国电科、南航集团等7家中
企上市公司发布公告筹划或启动分拆上

市工作。在光大银行金融分析师周茂华
看来，分拆上市已经成为国企上市公司优
化资源配置、提升企业价值的重要路径，
其背后指向是，不仅可以推进集团及公司
发展壮大，增强企业竞争力，而且还可以
更高效的满足今年国资监管部门“一利五
率”的最新考核指标。

为何分拆上市热浪奔涌？业内认为
从企业角度考量，主要包括三方面原因。
从企业运营来看，能够降低关联风险，尤
其推动母公司集中精力发展主业；从财务
角度考量，当分拆企业处于高成长期，独
立融资和发展，既有助于子公司快速做
大，也有助于优化母公司的财务结构；从
资本市场角度考量，分拆上市也有助于提
高母公司的整体估值。

进入下半年以来，随着IPO市场变奏
及相关政策调整，A股分拆闯关IPO的变
数也在增加。

10月底，新钢股份原本筹划的子公司
分拆上市戛然而止。因新华新材属于公
司首次公开发行时的主要业务和资产，为
统筹安排新华新材业务发展和资本运作
规划，新钢股份终止筹划新华新材分拆至
上交所上市事项。

实际上，今年以来，已经有近10家企
业终止分拆，且多数发生在下半年。这一
度被业内认为“A拆A”正在出现明显的降
温信号。

拆解分拆上市运作突变背后原因，主
要与市场环境发生较大变化导致拟上市
主体盈利波动有关。此外，还有公司在筹
划分拆上市期间控股股东出现股权转让
等事项，导致公司不符合分拆控股子公司
上市的条件。

北京某投行人士对记者表示，这种变
动是一种正常现象。“市场环境和公司运
营总是处于变化之中。一些企业在计划
执行过程中可能会面临突发的市场波动
或行业变化，使得原先设定的分拆战略不
再切实可行。”

但终止分拆计划往往并不意味着旗
下资产融资之旅的绝对休止。部分公司

推出其他方案。
典型代表为丽珠集团，日前公司表

示，决定终止控股子公司丽珠试剂分拆至
创业板上市事项，终止分拆上市后，丽珠
试剂拟申请在新三板挂牌，未来根据资本
市场环境及战略发展需要，择机寻求在北
交所上市。

由此，A股分拆终止与转道呈现出并
行特征。而从转道路径来看，至少包括两
条路径值得关注。

其一，转道借壳上市。据记者梳理，
作为典型的创新交易模式，“分拆+借壳上
市”已经出现在中国能建、恒力石化等多
家公司身上。例如，今年7月，恒力石化公
布了分拆控股子公司康辉新材重组上市
的预案，拟分拆子公司康辉新材通过与大
连热电进行重组的方式实现重组上市，这
有望成为 A 股首个由民营上市公司主导
的“分拆+借壳”案例。

其二，转道北交所IPO。近两年来，企
业选择分拆上市多落地科创板、创业板，
从今年来看，北交所也成为主流的落地交
易所之一。除了前述丽珠集团之外，此前
A股还曾出现鼎智科技首个分拆至北交所
上市的案例。

前述投行人士认为，北交所还成为一
些 IPO 企业转移的新战场。尤其今年下
半年以来，一部分企业是把申请上市地点
从原来的沪深交易所转为北交所。随着
北交所不断扩容，发行上市条件持续优
化，正在成为上市公司分拆上市的新选
择。尤其是部分门槛要求相对低一些，成
为吸引部分上市公司子公司上市的选择
地。

无论是分拆上市还是转道而行，对于
这些公司来说，并非没有风险伴生。前述
投行人士就认为，“每个子公司在上市后
都将独立运营，也会处在更直接的市场压
力和竞争环境中，如何保证其持续成长能
力，将成为新考验。同时，对于母公司而
言，分拆多个子公司独立上市，可能会增
加管理的复杂性，出现资源分散和协同降
低的新情况。” 本报综合消息

与正常交易的商品房市场一样，法拍
房市场在这一两年时间里也发生了许多
变化。随着深圳楼市政策的调整，法拍房
特别是豪宅法拍房市场的热度明显上升。

“这几天，深圳多个豪宅盘的法拍房热
度很高，不少人都在围观。”深圳一家法拍
房中介机构负责人程经理告诉记者，“就拿
南山区红树西岸的三套法拍房来看，每套
都有超过20人报名，围观次数加起来超过
10万，而且三套房源最终都成功拍出。”

记者在阿里法拍平台上看到，就在11
月28日结束拍卖的三套红树西岸小区房
源，其中一套建筑面积约145.08平方米的
房源，起拍价 1171 万元，共 22 人参拍，经

过213轮竞价，最终以2955.9万元成交，折
合单价约每平方米20.4万元，另外两套房
源的成交单价也超过每平方米14万元。

近期，备受关注的深圳楼市调控出现
新变化。11月23日起，深圳执行两条楼市
新政：一是下调二套住房首付比例，二套
住房个人住房贷款最低首付款比例由原
来的普通住房70%、非普通住房80%，统一
调整为40%。二是享受优惠政策的普通住
房标准调整为住宅小区建筑容积率1.0以
上（含1.0），且单套住房套内建筑面积120
平方米以下（含120平方米）或者单套住房
建筑面积 144 平方米以下（含 144 平方
米）。业内人士表示，新政有助于降低置

换改善需求的门槛，此次豪宅法拍房的激
烈程度可能与深圳楼市近期推出的政策
有关，改善需求置业者本来就有比较充足
的资金实力，所以目标会更加偏向于高档
次的项目。

与普通法拍房相比，深圳豪宅法拍房
市场更被市场所关注，而且豪宅的价差更
大，似乎更能吸引一些投资者。有参与过
千万元以上豪宅法拍的购房者对记者表
示，相比二手房市场，刚改用户可以用同
等预算买到性价比更高的房产。豪宅购
房者，也可以在法拍市场买到二手房市场
上稀缺的优质房产。

本报综合消息

11月29日晚间，新华保险公告称，公司与中国人
寿保险股份有限公司（下称：中国人寿）分别出资250
亿元共同发起设立私募证券投资基金有限公司。

其中，新华资产和国寿资产分别出资500万元
共同发起设立基金管理人公司（下称：基金管理
人），担任上述私募基金公司的管理人。

据公告披露，上述私募基金暂定名为鸿鹄私募
证券投资基金有限公司，注册资本500亿元；相应基
金管理人暂定名则为国丰兴华私募基金管理有限公
司，注册资本1000万元。两家公司均为新华系跟国
寿系进行1∶1货币资金注资。

据海通证券消息，上述私募基金形式为公司制，
试点基金期限为10+N年。

“本次投资事项符合国家相关政策以及未来公
司整体战略发展方向，进一步增加符合公司投资策
略的长期投资资产，优化保险资金资产负债匹配，提
高资金使用效率。”新华保险在上述公告中解释称。

中基协显示，截至2023年10月末，我国存续私
募基金管理人21,720家，管理基金数量153,387只，
管理基金规模20.59万亿元。其中，私募证券投资基
金管理人 8479 家，存续私募证券投资基金 98,068
只，存续规模5.73万亿元。

不过，私募证券投资基金管理人虽已超 8000
家，但背后的保险系玩家却鲜少遇到。

海通证券认为，本次合作或旨在响应监管号召，
支持资本市场稳健发展。近期监管陆续出台多项政
策，引导保险资金支持资本市场发展。

9月10日，国家金融监督管理总局发文优化保
险公司偿付能力监管标准，在上调保单未来盈余计
入核心资本比例的同时，下调了沪深300成分股等
资产风险因子。

随后于10月30日财政部修订了对国有商业保险
公司经营绩效的评价指标要求，将“净资产收益率”由

“当年度指标”调整为“3年周期指标+当年度指标”相
结合的考核方式，强化了长期考核机制引导。

海通证券预计，后续相关投资可能会纳入两家
险企各自资产配置统筹规划，作为正常投资安排进
行管理。在新会计准则等因素影响下，该基金未来
不排除会以高股息等策略为主。以2023年中投资
资产规模计算，250亿出资分别占国寿、新华总投资
资产约0.5%、2.0%，占核心权益资产（股票+基金）比
例约4.2%、13.3%，对整体投资影响较小。

保险资金运用领域资深专家鲁晓岳也向界面新
闻表示：“保险资管公司成立私募证券投资基金后，
预计主要的投向将会是A股。虽然险资二级市场投
资板块也要视行业轮动而定，但普遍偏好大盘蓝筹
和高分红股票。”

以今年三季度险资调仓数据为例，Wind显示，
三季度，766家上市公司前十大流通股股东中出现
险资身影。在剔除国寿集团对中国人寿，中国平安
集团对中国平安的持股后，截至三季度末，险资整体
持仓股数683.13亿股，持仓市值6429.61亿元，分别
较二季度增长16.75亿股和204.90亿元。

报告期内，共计387只个股获险资增持。前二
十只获险资大手笔增持的个股整体抗跌，且不乏涨
幅明显个股。例如，三季度获险资增持股份量前20
个股中，12只个股三季度涨跌幅收正，7只个股涨幅
超10%。

神火股份录得前 20 名单中三季度最大涨幅
31.38%，此外，招商南油、陕西煤业涨幅也分别高达
15.38%和14.61%。

与此同时，前述20只个股中股息率也尤为亮眼。
Wind统计，今年三季度，邮储银行、中国石化、

北京银行以及建发股份前三季度归母净利润均在百
亿元之上，且建发股份归母净利润同比增长率高达
239%；此外，在分红情况上，陕西煤业股息率（近12
个月指标，下同）达到了12.10%，建发股份、中国石
化、北京银行以及邮储银行股息率也均在5%以上。

本报综合消息

A股公司分拆上市正发生变化
500500亿规模保险系私募来了亿规模保险系私募来了！！

哪些股票或将受益哪些股票或将受益？？

超超1010万次围观万次围观！！深圳豪宅法拍房升温深圳豪宅法拍房升温

11 月 30 日，大盘全天震荡分化，三
大指数涨跌不一。

盘面上，消费股表现活跃，其中旅游
股震荡走强，大连圣亚涨停；预制菜概念
股再度活跃，惠发食品、海欣食品、徐家
汇涨停。流感概念股午后拉升，特一药
业涨停，粤万年青等多股涨超5%。算力
概念股震荡反弹，紫天科技涨超10%，真

视通涨停。
下跌方面，汽车产业链个股展开调

整，皖通科技跌停。半导体板块震荡走
低，亚威股份一度跌停。

总体上个股跌多涨少，全市场超
3500只个股下跌。沪深两市今日成交额
7735亿元，较上个交易日缩量15亿元。

板块方面，酒店旅游、燃气、流感、预制

菜等板块涨幅居前，汽车零部件、第三代半
导体、存储芯片、PCB等板块跌幅居前。

截至收盘，沪指涨0.26%，深成指跌
0.18%，创业板指涨0.24%。

本报综合消息

沪指震荡反弹涨沪指震荡反弹涨00..2626%% 流感概念股午后集体走强流感概念股午后集体走强


