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名称
光明地产

长江投资

上海凤凰

泉阳泉

中视传媒

浦东金桥

名称
C美信

中科磁业

金凯生科

中远通

中铁装配

中南股份

收盘价
2.81

9.85

13.70

8.99

21.75

14.83

收盘价
77.79

47.83

61.82

24.49

19.70

2.85

涨幅（%）
+10.20

+10.06

+10.04

+10.04

+10.02

+10.02

涨幅（%）
+24.86

+20.00

+19.99

+11.83

+11.81

+10.04

名称
源杰科技

九联科技

派能科技

华大智造

海优新材

聚和材料

名称
嘉寓股份

ST天喻

上海凯鑫

联特科技

易天股份

*ST三盛

收盘价
114.19

8.73

84.60

67.32

46.10

46.00

收盘价
2.07

7.55

35.67

83.92

28.41

2.01

跌幅（%）
-18.44

-15.90

-13.55

-12.34

-11.67

-10.94

跌幅（%）
-20.08

-20.02

-20.00

-20.00

-19.97

-19.92

名称
药明康德

贵州茅台

中国石油

隆基绿能

中国中免

中国联通

名称
中际旭创

特发信息

宁德时代

格力电器

五 粮 液

新易盛

收盘价
59.36

1650.00

8.40

20.40

84.92

4.57

收盘价
103.82

10.44

147.02

35.06

131.78

44.70

成交额（万）
647634

518901

497692

429546

314812

311172

成交额（万）
442456

371980

323591

288171

286091

276180

名 称
*ST西钢

青海华鼎

青海春天

金瑞矿业

西部矿业

正平股份

盐湖股份

天佑德酒

收 盘 价
3.06

5.20

7.03

8.43

14.55

3.08

14.96

12.02

涨跌幅（%）
+4.08

+3.59

-1.26

-3.10

-0.21

-5.52

-0.93

-2.28

成交量（手）
63725

685816

63282

24062

254091

156516

267231

37446
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本省股票昨日收盘本省股票昨日收盘

股市动态股市动态

1月28日，证监会“加班”出举措，宣布全
面暂停限售股出借，并将转融券市场化约定
申报由实时可用调整为次日可用，对融券效
率进行限制。这是国务院常务会议强调“稳市
场、稳信心”，证监会副主席王建军明确表态

“以投资者为本”，以及证监会系统工作会公
布21个完善方向之后，首个“以投资者为本”
具体举措的落地。

具体而言，一是全面暂停限售股出借，自
1月29日起实施。二是将转融券市场化约定
申报由实时可用调整为次日可用，对融券效
率进行限制。因涉及系统调整等因素，自3月
18日起实施。

随后，沪深交易所同步发布《关于暂停战
略投资者在承诺的持有期限内出借获配股票
的通知》。中国证券金融股份有限公司（下称

“中证金融”）发布关于暂停转融通借入证券
实时可用的通知。

综合来看，市场人士认为，此次制度优化
核心有三：一是加强对限售股融券监管；二是
降低融券效率，营造更加公平的市场秩序；三
是体现了对投资者特别是中小投资者合法权
益的保护。

“此次融券业务改革对于改善市场多空
结构，约束不当套利行为，提升市场公平性具
有积极意义。随着政策改革积累的量变推动
质变，资本市场有望企稳回暖。”中信证券称。

平安证券进一步指出，近期证监会等监
管机构联合发力，监管频繁发声向市场释放
稳预期信号，融券优化等政策组合拳，有利于
权益市场的信心修复。

进一步稳定市场信心
证监会表示，2023 年 10 月，证监会取消

上市公司高管及核心员工通过参与战略配售
设立的专项资产管理计划出借，并限制其他
战略投资者在上市初期的出借方式和比例，
新规实施以来，战略投资者出借余额降幅近
四成，取得良好效果。

在总结前期优化融券机制安排经验的基础
上，按照“稳妥推进、分步实施”的思路，此次证
监会优化融券机制，主要体现两方面监管意图。

一是突出公平合理，降低融券效率，制约
机构在信息、工具运用方面的优势，给各类投
资者更充足的时间消化市场信息，营造更加
公平的市场秩序。

二是突出从严监管，阶段性限制所有限
售股出借，进一步加强对限售股融券监管，同
时，坚决打击借融券之名行绕道减持、套现之
实的违法违规行为。

“监管适时优化融券机制，立足维护市场公
平性、以投资者为本，制度更公平有助于稳定市
场信心。”方正证券金融首席分析师许旖珊表示。

国泰君安证券非银首席刘欣琦在报告中
表示，优化融券机制旨在贯彻以投资者为本
的监管理念，将切实保护广大投资者的合法
权益。其中，转融券约定申报出借的证券从供
融券投资者实时卖出改为次日可用后，前一
日的出借信息通过交易所和中证金融网站公
开，次一日起才可用于融券，给各类投资者充
足时间消化市场信息。

1月28日，中证金融发布了关于暂停转
融通借入证券实时可用的通知，为进一步优
化融券制度，暂停执行《中国证券金融股份有
限公司转融通业务规则（试行）（2023年6月
修订）》第三十八条和第三十九条涉及转融券
约定申报实时处理的有关规定，当日以约定
申报方式借入的证券，由实时可用调整为次
一交易日可用。科创板做市借券业务参照上
述安排执行，自2024年3月18日起施行。

“继前期调整两融保证金比率、限制高管
战投出借后，此次全面暂停限售股出借，并适
度调整融券效率，是积极迅速落实国常会、证
监会2024年系统工作会议等的重要体现，充
分体现了以投资者为本的理念，体现了对投

资者特别是中小投资者合法权益的保护。”银
河证券称。

对券商业绩影响有限，有利于市场回暖
落实到券商层面，分析人士认为，进一步

优化融券机制对券商业绩影响有限，利好证
券行业的长期发展。

“融券余额下降对券商业绩影响有限，假
设融券业务平均利差为400bps，测算融券利
息净收入占证券行业营收仅约0.8%。同时，证
监会在2023年10月已对融券制度做出初步
优化，截至1月25日，全市场融券余额705亿
元，较新规实施前已下降19%。”许旖珊在报

告中指出，假设融券业务平均利差为400bps，
测算融券利息净收入占证券行业营收仅约
0.8%。

许旖珊表示，证监会在2023年10月已对
融券制度做出初步优化，取消上市公司高管
及核心员工通过参与战略配售设立的专项资
产管理计划出借，并限制其他战略投资者在
上市初期的出借方式和比例。

2023年10月14日，证监会对融券及战略
投资者出借配售股份的制度进行针对性调整
优化：一是融券端上调融券保证金比例；二是
出借端对战略投资者配售股份出借予以调

整；三是加大对各种不当套利行为的监管。
许旖珊表示，制度公平性提升有望更好服务

居民财富保值增值，利好券业长期高质量发展。
刘欣琦表示，相关优化下，建议投资者增

持机构和资管业务更具竞争优势的头部券商。
机构和资管业务更具竞争优势的头部券商，更
受益于投资端改革持续推进带动的资本市场
吸引力和投资者长期回报的持续提升。

中信证券预计，按前期影响比例计算，新
规落地后科创板和创业板融券规模有望进一
步下降至26亿元和80亿元左右，市场违规减
持套利途径有望被有效限制。本报综合消息

证监会新举措对市场有何影响

近日，诺和诺德司美格鲁肽片（商品名
为“诺和忻”）获国家药品监督管理局（NM-
PA）批准上市，用于治疗2型糖尿病。这是国
内首个获批上市的口服 GLP-1（胰高血糖
素样肽-1）受体激动剂。

除了降糖的本职功能外，GLP-1 类药
物还能“延迟胃排空”。但目前，国内尚未批
准司美格鲁肽用于减肥。诺和诺德官网也显
示，本次其司美格鲁肽片在中国获批的治疗
领域仅为成人2型糖尿病。

“减重是GLP-1药物未来发展的重要方
向，相信不少国内外厂商都会做出布局。”CIC
灼识咨询总监刘昕在接受记者采访时表示，其
临床数据、获批时间及产品价格等都会是影响
竞争格局的因素，尤其是临床有效性及安全
性，将是决定谁能在这个赛道中走得更长远。

“GLP-1 药物在我国整体属于发展早
期，其中司美格鲁肽占据主要市场份额。”

CIC灼识咨询合伙人王文华表示，目前已有
众多国内厂商布局司美格鲁肽生物类似物
产品，其中进度较快的厂商包括九源基因、
新北江制药、珠海联邦等，均已进入三期临
床阶段。

西南证券研发中心副所长、医药首席分析
师杜向阳认为，未来GLP-1产品的研发趋势其
实主要围绕长效化、口服化、多靶点等方面。

在口服 GLP-1 类药物方面，作为与诺
和诺德分庭抗礼的两大减肥药巨头之一，礼
来的靶点为 GLP-1R 的 LY3502970 胶囊较
为领先，目前已进行到三期临床试验。

今年1月份，翰宇药业在投资者互动平
台表示，其新公布的专利“二硫基脂肪酸及
其盐在口服递送蛋白质或多肽类药物中的
应用”特别涉及GLP-1类似物多肽口服药
物组合物。二硫基脂肪酸及其盐可以提高蛋
白质和多肽类药物的肠渗透性，提高其生物

利用度，促进大分子药物的口服吸收。硫辛
酸或硫辛酸盐制备GLP-1类似物多肽药物
组合物时，还可以与GLP-1类似物多肽药
物协同降低血糖。

国海证券研报表示，口服 GLP-1 类药
物依从性（患者执行医嘱的程度）优势明显，
相比多肽药物，非肽类小分子是未来趋势。

在非肽类口服小分子 GLP-1 领域，也
有上市公司抢滩布局。去年11月份，通化东
宝公告称，其口服小分子GLP-1受体激动
剂 THDBH110 胶囊于近日取得 CDE 签发
的临床试验批准通知书。

华东医药也在投资者互动平台称，公司
自主研发的口服小分子GLP-1受体激动剂
HDM1002糖尿病适应证已于2023年5月份
首获中美双IND（新药临床试验申请）批准。
该药物肥胖适应证的中国IND申请也已于
2023年9月份获批。 本报综合消息

日前，人力资源社会保障部表示，下一
步将推进个人养老金制度全面实施。记者从
业内调研了解到，个人养老金业务是多家银
行今年零售工作的重点之一。

推出预开户专区
记者从全国多个非试点城市的银行了

解到，不少银行已经在2023年第四季度开
始推出客户预开户专区，同时通过抽奖、
送立减金等形式提前“锁定”客户。

招商银行华南某支行客户经理表示，
已参加城镇职工基本养老保险或城乡居民
基本养老保险的客户均可预约开户，未成
年人和已退休客户暂不能参与。

“只需要提供参保地、姓名、证件号
码等简单信息，就可预开户。可以去网
点线下办理，也可以线上操作。预开户
申请提交后，等个人养老金业务正式开
放，将批量在人社部信息平台申请开立
唯一的个人养老金账户，并在我们行开
设个人养老金资金账户。”上述客户经理
表示。

发展空间较大
多家银行透露，2024年，个人养老金业

务仍是零售板块的重点工作之一。
个人养老金制度自2022年11月25日正

式实施以来，北京、天津、广州、深圳等36个先
行试点城市和地区银行的个人养老金账户开
户人数出现较快增长。数据显示，截至2023年
年底，超5000万人开立个人养老金账户。

业内人士认为，个人养老金制度的参与
人数、规模均尚有较大发展空间。

“银行开立的个人养老金资金账户是个
人养老金唯一的资金入口，参加人只能选择
一家银行开立。依托资金账户唯一性的天然
优势，银行业在个人养老金业务上大有可
为。”一位股份银行人士表示，“银行既要在
拓新客上再进阶，又要通过提升服务来盘活
存量客户，让资金账户活起来，并形成长期
增量资金，这是下一步的重点。”

产品将不断优化
业内人士表示，目前个人养老金制度实

施处于起步阶段，仍存在“开户热缴存冷”、

资金账户对接产品有待丰富等问题。
在多位行业专家看来，未来，随着个人

养老金配套机制、服务手段、激励政策持续
完善，尤其是随着制度覆盖面的扩大、个人
养老金政策认知度提升、产品的开发和推广
等，个人养老金参与人数和缴费规模将迎来
高质量发展阶段。

有专家表示，个人养老金账户的推广周
期相对较长，在开户范围拓宽以后，也要着
手研究缴存难、账户产品吸引力不足等痛
点，才能更有效地形成合力。

从市场反映来看，除产品吸引力不够
外，支取不灵活等也是限制消费者投资意愿
的重要因素。因此，机构人士认为，提升个人
养老金产品的吸引力，进一步丰富个人养老
金产品池是当务之急。同时，有建议称，对个
人养老金产品实施税收递延政策后，整体税
率可进一步降低。此外，降低享受税收优惠
的门槛、提高个人养老金账户的投资上限、
优化提前支取规则等举措也备受期待。

本报综合消息

银行个人养老金“开户战”再度升温

国内首个口服司美格鲁肽片获批上市

A股三大股指1月29日开盘涨跌互现。
早盘指数分化，中字头走强带动沪指上涨，
而双创指数出现深度调整。午后两市出现同
步下跌的走势，深成指和创指跌幅扩大。

从盘面上看，AI、新能源阵营全天杀跌，
剑桥科技、TCL 中环、晶澳科技等多股跌
停；券商股尾盘杀跌；中字头午后冲高回落，
银行、基建等大权重全天顶盘，家电、白酒、

永磁、中药板块逆势造好。
至 1 月 29 日收盘，上证综指跌 0.92%，

报 2883.36 点 ；科 创 50 指 数 跌 2.79% ，报
725.31 点；深证成指跌 2.06%，报 8581.76
点；创业板指跌3.49%，报1623.81点。

Wind 统计显示，两市及北交所共 480
家上涨，4821 家下跌，平盘有 38 家。

两市成交 8052 亿元；两市及北交所共

有 34 只股票涨幅在 9%以上，267 只股票跌
幅在9%以上。

Wind显示，北向资金尾盘流出额显著
收窄，全天小幅净卖出5.92亿元，一度减仓
超65亿元。 本报综合消息


