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名称
当虹科技

龙迅股份

正源股份

柯利达

黄河旋风

廊坊发展

名称
*ST三盛

新锦动力

新动力

金龙机电

中捷精工

西测测试

收盘价
33.65

84.08

1.17

2.48

3.03

3.69

收盘价
1.72

2.62

2.15

4.37

18.28

35.02

涨幅（%）
+18.65

+12.26

+10.38

+10.22

+10.18

+10.15

涨幅（%）
+20.28

+20.18

+20.11

+20.06

+20.03

+20.01

名称
光大嘉宝

东材科技

华海诚科

工业富联

均普智能

博瑞医药

名称
罗博特科

中际旭创

沪电股份

新易盛

九典制药

中一科技

收盘价
2.76

10.79

65.40

17.55

4.05

26.85

收盘价
63.28

149.96

24.54

59.52

33.10

27.69

跌幅（%）
-6.12

-6.01

-5.36

-5.08

-4.93

-4.89

跌幅（%）
-8.29

-5.98

-5.80

-5.52

-5.21

-5.17

名称
贵州茅台

药明康德

招商银行

中国平安

工业富联

赛力斯

名称
中际旭创

五 粮 液

中文在线

东方财富

平安银行

宁德时代

收盘价
1717.66

53.74

33.00

43.59

17.55

70.45

收盘价
149.96

141.02

27.51

13.62

10.80

161.20

成交额（万）
786878

580690

500315

482767

436141

434026

成交额（万）
680423

649287

633133

574124

529526

413558

名 称
*ST西钢

青海华鼎

青海春天

金瑞矿业

西部矿业

正平股份

盐湖股份

天佑德酒

收 盘 价
2.80

3.26

5.62

6.52

15.72

2.13

15.32

11.18

涨跌幅（%）
+0.358

+1.242

+4.461

+6.362

-1.070

+4.412

+0.789

+2.381

成交量（手）
52636

206088

106308

59650

331898

278583

398282

81805

排行榜排行榜沪市沪市
昨日昨日

排行榜排行榜深市深市
昨日昨日

股市动态股市动态

本省股票昨日收盘本省股票昨日收盘

本次“降息”的幅度仍属大超预期：1年期LPR如
预期中的“按兵不动”，维持3.45%；而5年期LPR则意
外下调25个基点至3.95%，这一降幅刷新了自LPR改
革以来的最高记录。（注：1个基点=1 BP=0.01%）

“超预期”之下，传递出哪些信号？
从过去经验看，“逆回购利率-MLF 利率-LPR”

同步调降，通常可以视为一次完整的降息过程。
MLF的英文全称是Medium-term Lending Facili-

ty，为了简单好记，大家称其为“麻辣粉”。MLF是指各
大银行将手中的国债、央行票据等质押给央行后，央行
给各大银行提供的一种特殊贷款。

以往在 MLF 与 LPR 之间有个简单的换算公式：
LPR=MLF利率+银行平均加点。这个加点幅度主要取决
于报价行自身的资金成本、市场供求、风险溢价等因素。

由此可见，本次LPR调降的超预期之处有二：
一是 2 月 18 日公布的本月 MLF 仍然按兵不动，

LPR与MLF的调降罕见未同步；二是幅度空前，且“非
对称调降”，5年期LPR大降而1年期LPR不变。

从本次突破“范式”的降息，可以窥见金融工作会
议后央行政策思路变化。在稳汇率与稳经济的选择题
中，央行给出了“降”心独具的答案。

关于LPR与MLF未同步——
体现的是“革新”思路，在汇率压力下注重实体经

济与政策灵活性，推动金融向实体经济让利，降低实际
利率水平。

中期借贷便利（MLF）与贷款市场报价利率（LPR）
的联动降息并非一成不变，前有 2023 年 8 月 5 年期
LPR不降为下调存量房贷利率打开空间，现有5年期
LPR率先调降兼顾稳汇率与稳地产，意味着后续MLF
与LPR有依照各自逻辑进行操作的空间——MLF关
注汇率，而LPR则注重实体，存款利率市场化可为银
行息差打开空间。

关于“非对称调降”——
意在“救急”地产，在助力楼市量价尽快企稳的同

时，也释放出“稳地产”的进一步信号。
事实上，本轮堪比2020年初的货币宽松密度，反

映的是更强的政策在年初发力的诉求。从节前央行超
预期降准、地产白名单加速推进及信贷投放量创同期
新高，到节后国常会及各地方部委显示的“坚定信心、
鼓足干劲”、再到本次非对称降息，足以体现政府对今
年“开门红”成色更为重视。

如何影响资本市场？
股、债怎么投？
债市方面：LPR下调对债市的影响取决于两股力

量的博弈。一方面，由于债券价格与市场利率呈反方
向变动，LPR利率下调将使得利率中枢整体下移，利好
债券价格表现；另一方面，LPR下调通常会释放“宽信
用”信号，进而推动实体融资规模增长，信用扩张增加
的资金需求可能对债市形成挤压。

考虑到经济基础有待夯实、货币政策尚未转向，如
若出现调整或是获利止盈，回调空间有限，建议保持中
性仓位，关注政策面、资金面情况。

A股方面：从理论上说，“降息”将带来更为充裕的
流动性，缓解分母端估值的压力，对于股市形成利好。
但A股似乎并没有如期“全面爆发”，而是选择了低开
后小幅震荡收涨。

究其原因，降息在短期对股市的影响本就具有不
确定性。复盘历史，历次降息后，A股在未来5天、10
天的表现涨跌参半，并未刻画出一道清晰的轨迹。

往深处看，货币政策的影响有些类似于潺潺流水，
渗透至金融数据的湖面、实体经济的田野，尚需时间的
沉淀，居民的预期扭转可能更加滞后。但如果把时间
轴拉长，LPR调降的目的在于刺激融资需求回升，融资
需求回升又会进一步带动经济增长企稳回升，从而有
望对股市形成支撑。

当前正处于宏观经济“弱复苏”的大环境，叠加“降
息”后较为宽裕的流动性，更容易催生与经济相关性较
小板块的主题性行情，从历史数据来看，小盘成长风格
短期占优的概率更高。从中期来看，行业又将逐步轮
动至顺周期的建筑、消费等。

当下，我们已经依次见证了 A 股的经济底、政策
底、盈利底、估值底、情绪底，“五重底”之后，情绪的弹
簧已经随时准备向均值暴力反弹，并且必然会在这一
过程中，将积蓄的动能悉数奉还。本报综合消息

宁波灵均投资管理合伙企业（有限
合伙）（下称“宁波灵均”）因量化交易违
规被处罚。

2月20日，沪深交易所发布公告，宁
波灵均在2月19日早盘开盘阶段，大量卖
出沪市股票合计11.95亿元、卖出深市股
票合计13.72亿元，其间上证指数、深证成
指短时快速下挫，影响了正常交易秩序。
由此，宁波灵均名下相关产品或证券账户
被限制交易，同时该公司被公开谴责。

对宁波灵均违规行为的处罚有规定可
循。2023年9月1日，沪深交易所发布了

《关于股票程序化交易报告工作有关事项
的通知》（下称《报告通知》）和《关于加强程
序化交易管理有关事项的通知》（下称《管
理通知》），于同年10月9日正式实施。

上述两个通知对程序化交易明确了
具体的“量化要求”，即程序化交易投资者
最高申报速率达到每秒300笔以上或者单
日最高申报笔数达到20000笔以上的，交
易所可以视情况采取调整异常交易认定
标准、增加程序化交易报告内容等措施。

20 日，沪深交易所还披露量化交易
报告制度的实施情况，并公布了未来规
范量化交易的具体举措，比如加强量化
交易行情授权管理，健全差异化收费机
制；加强对杠杆类量化产品的监测与规
制，强化期现货联动监管；将北向投资者
量化交易纳入报告范围。

量化交易有红线
2023 年 9 月 1 日，证监会指导上海、

深圳、北京证券交易所制定发布了《报告
通知》《管理通知》，标志着我国股票市场
正式建立起程序化交易报告制度和相应
的监管安排。

《报告通知》和《管理通知》明确了程
序化交易的定义，是指通过计算机程序
自动生成或者下达交易指令在交易所进
行证券交易的行为，包括按照设定的策
略自动选择特定的证券和时机进行交易
的量化交易，或者按照设定的算法自动
执行交易指令的算法交易以及其他符合
程序化交易特征的行为。

同时，强调交易所对程序化交易实
施报告管理，未经报告的投资者不得进
行程序化交易。

《报告通知》和《管理通知》明确指
出，交易所对程序化交易投资者的证券
交易行为实行实时监控，其中，四类事项
予以重点监控。

一是交易所业务规则规定的可能影
响证券交易价格、证券交易量或者交易
所系统安全的异常交易行为；二是最高
申报速率达到每秒300笔以上，或者单日
最高申报笔数达到20000笔以上的交易
行为；三是多只证券交易价格或者交易
量明显异常，其间程序化交易大量参与
的；四是交易所认为需要重点监控的其
他事项。

另外，《报告通知》和《管理通知》对
程序化交易明确了具体的“量化要求”，
即程序化交易投资者最高申报速率达到

每秒300笔以上或者单日最高申报笔数
达到20000笔以上的，交易所可以视情况
采取调整异常交易认定标准、增加程序
化交易报告内容等措施。

交易所可以根据自律管理需要，对
涉及程序化交易的相关主体遵守本通知
及本所有关程序化交易报告通知的情况
进行现场或者非现场检查。

程序化交易投资者发生异常交易行
为、违反本所有关程序化交易报告要求，
或者存在其他违反本通知规定情形的，交
易所将对其采取相应的自律监管措施。

未来将从这些方面规范量化交易
近年来，随着新型信息技术广泛运

用，量化交易已成为重要的交易方式。
量化交易有助于为市场提供流动性，促
进价格发现。但量化交易特别是高频交
易相对中小投资者存在明显的技术、信
息和速度优势，一些时点也存在策略趋
同、交易共振等问题，加大市场波动。

从国际经验看，境外市场普遍对量
化交易特别是高频交易实施更为严格的
监管，以防范对市场秩序造成负面影响。

关于《报告通知》和《管理通知》实施
的成效，2月20日晚间，沪深交易所发布
了量化交易报告制度的实施情况，并披
露了未来规范量化交易的具体举措。

沪深交易所表示，对于影响市场秩
序的异常交易，交易所将坚决采取自律
管理措施，涉嫌违法违规、情节严重的将
上报证监会查处。 本报综合消息

2月20日晚间，ST有棵树公告，公司
于2月19日收到债权人深圳市圆漾电子
商务有限公司（以下简称“申请人”）送达
的告知函，申请人以公司不能清偿到期债
务、已严重资不抵债且明显缺乏清偿能力
但具有重整价值为由，向长沙市中级人民
法院（简称“长沙中院”）申请对公司进行
重整，同时申请先行启动预重整程序。

截至公告披露日，公司尚未收到长
沙中院启动预重整或受理重整申请的文
件，申请人的申请能否被法院受理，公司
后续是否进入预重整或重整程序均存在
重大不确定性。

从业绩数据来看，ST有棵树净利润
已连续 3 年亏损。2023 年前三季度，ST
有棵树净利润继续亏损 1.44 亿元，并预
计全年将亏损 2.7 亿元～3.6 亿元。1 月
29日，ST有棵树公告称，经初步测算，预
计 2023 年末归母净资产为-2.87 亿元
至-1.97亿元。

“回购潮”再度来袭
2024年龙年A股迎来开门红，“回购

潮”再度来袭，昨晚多家上市公司相继发
布回购计划。证券时报·数据宝统计，以
最新公告时间统计，2024年以来，A股市
场共有1278家上市公司发布了回购类公
告，其中回购进度为已完成或实施中的
844 家上市公司已回购金额合计达到
748.19亿元。

从已完成或实施中的数量上看，医
药生物行业个股数量居首，2024以来有
110股实施或完成回购计划；电子、计算
机、机械设备、基础化工和电力设备行业
个股数量居前，均超过80股。

从已回购金额来看，电力设备、电子、
医药生物行业的已回购金额居前，均超70
亿元。电力设备行业已回购金额居首，达
98.69亿元。梳理行业内个股可知，宁德
时代贡献了17%的回购金额，已回购金额
超17亿元，目前回购计划处于实施中。

多家大手笔回购公司股价已现“黄
金坑”

数据宝统计，尚有回购计划处于预
案、股东大会通过或提议阶段的个股有
475只，按照预计回购金额来看，这些公
司合计回购金额超319.53亿元。

凯莱英预计回购金额最高，合计达
12.13 亿元。128 股预计回购金额超亿
元，泰格医药、三一重工、聚和材料、欣旺
达等股预计回购金额均超5亿元。

数据宝统计，上述128只回购金额超
亿元的个股中，有29股2023年全年业绩
预喜，包含金山办公、华勤技术、润和软
件、森麒麟等。

截至昨日收盘，这些大手笔回购的
公司股价普遍已深度调整。与2023年以
来高点相比，回购金额超亿元的个股股
价平均回撤 44.12%，20 股回撤幅度超
60%，包括恩捷股份、泰格医药、立昂微、
华友钴业等。 本报综合消息

LPR大幅调降如何影响资本市场
宁波灵均被限制交易背后：监管出手打击量化异常交易

超千家公司年内发布回购公告，多股已现“黄金坑”

A 股三大股指 2 月 21 日集体低开。
短时下挫后，在银行股高歌猛进带动下
快速上攻，早盘沪深双双涨超1.7%。午
后两市涨势更加凌厉，三大指数盘中均
涨超2%，沪指冲关3000点未果后涨幅迅
速收窄。

从盘面上看，大金融领涨，白酒、汽
车、房地产涨幅居前，机器人概念活跃，
Sora题材股表现分化。

至 2 月 21 日 收 盘 ，上 证 综 指 涨
0.97% ，报 2950.96 点 ；科 创 50 指 数 涨
0.06%，报 755.16 点；深证成指涨 0.79%，
报 8975.97 点 ；创 业 板 指 涨 0.36% ，报
1752.48点。

Wind 统计显示，两市及北交所共
4103只股票上涨，1107只股票下跌，平盘
有136只股票。

沪深两市成交总额9802亿元；两市

及北交所共有 155 只股票涨幅在 9%以
上，没有股票跌幅在9%以上。

Wind数据显示，北向资金全天大幅
净买入 135.95 亿元，创 2023 年 7 月以来
新高；其中沪股通净买入 96.41 亿元，深
股通净买入39.54亿元。本报综合消息

A股放量上涨，沪指一度逼近3000点关口


