
名 称
ST西钢

青海华鼎

ST春天

金瑞矿业

西部矿业

正平股份

盐湖股份

天佑德酒

收 盘 价
2.42

3.42

2.93

11.05

18.91

3.06

17.37

12.09

涨跌幅（%）
-0.82

-3.39

-2.66

-1.43

-5.92

-4.67

-3.12

-2.34

成交量（手）
30852

80703

225261

570465

578919

217819

402604

38624

本省股票昨日收盘本省股票昨日收盘
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名称
方邦股份

康鹏科技

长城军工

上工申贝

卓朗科技

至正股份

名称
隆扬电子

英力股份

新余国科

鸿富瀚

一博科技

肯特股份

收盘价
42.94

13.65

11.42

9.89

2.64

34.87

收盘价
18.82

22.84

27.36

41.40

39.60

56.64

涨幅（%）
+20.01

+12.07

+10.02

+10.01

+10.00

+10.00

涨幅（%）
+20.03

+20.02

+20.00

+20.00

+20.00

+20.00

名称
百合花

正源股份

红星发展

玉龙股份

亚振家居

四通股份

名称
骏鼎达

神宇股份

晓程科技

岭南股份

海南高速

佰奥智能

收盘价
11.52

0.83

12.22

11.00

5.24

5.40

收盘价
126.16

29.17

13.98

1.51

5.21

36.34

跌幅（%）
-9.93

-9.78

-9.68

-8.94

-7.91

-7.53

跌幅（%）
-13.60

-11.09

-10.21

-10.12

-10.02

-9.83

名称
工业富联

紫金矿业

隆基绿能

招商银行

贵州茅台

中国平安

名称
万 科Ａ

万丰奥威

中际旭创

宁德时代

TCL中环

高新发展

收盘价
25.62

17.84

18.93

35.50

1692.01

44.78

收盘价
9.56

17.77

173.79

204.34

11.46

56.14

成交额（万）
461125

369487

339493

328407

319992

284787

成交额（万）
563155

459861

386240

360298

356123

352223

排行榜排行榜沪市沪市
昨日昨日

排行榜排行榜深市深市
昨日昨日

股市动态股市动态

作为记账式国债，超长期特别国债上市首日
价格大幅波动。100元面值的“24特国01”盘中一
度涨 25%至 124.999 元，盘中触发两次临时停牌。
但 尾 盘 出 现 回 落 ，截 至 收 市 ，“24 特 国 01”报
101.316元，收涨1.32%。在深交所，“特国2401”日
内最大涨幅23%，但临近收盘也出现回落，最终收
涨19.70%。

业内人士提示，超长期特别国债的价格波动
已经偏离了债券收益稳定的特性。目前国债的票
面利率并没有比相对稳健的理财产品收益率高多
少。如果债券价格下跌，个人投资者卖出时，要损
失资本利得，票息收入或许无法覆盖。

盘中两次临停

2024年超长期特别国债（一期）上市首日（5月
22日），就频频上演临时停牌。

在上交所，“24特国01”上午两度触发临时停
牌，期间最大涨幅25%；在深交所，“特国2401”同
样盘中两度触发临时停牌，期间最大涨幅 23%。
截至5月22日收市，“24特国01”报价101.32元，收
涨 1.32% ；“ 特 国 2401”报 价 119.70 元 ，收 涨
19.70%。从成交额来看，“24特国01”成交7586万
元，“特国2401”成交415万元。

“24特国01”盘中的大涨，也引起投资者的广
泛讨论。有网友盘中评论道：“125（元）了，这把十
年利息都吃完了。”

据悉，2024年超长期特别国债（一期）的期限
为30年，为固定利率附息债，经招标确定的票面利
率为2.57%，2024年5月20日开始计息，每半年支
付一次利息，付息日为每年5月20日和11月20日
（节假日顺延），2054年5月20日偿还本金并支付
最后一次利息。

一般而言，个人投资记账式国债的收益主要
来自两个方面：一是票息收益，即债权人在持有债
券期间，收到债券发行人按票面约定利率支付的
利息；二是资本利得，即债权人在二级市场交易债
券时，债券价格随市场波动，投资者通过低买高卖
赚取的价差收入。

业内人士提醒，超长期特别国债的短期价格
波动不具有代表性，超长债投资仍需保持审慎理
性。记者向监管层了解到，后续其将密切关注“24
特国01”的交易情况，如发现存在个别投资者违规
拉抬或者自买自卖等异常交易行为，将依规快速
查处。

警惕非理性炒作风险

日前，超长期特别国债在面向个人发售时，部
分银行的额度快速用完，可以看出个人投资者对
超长期特别国债的投资热情。不过，如果个人投
资者想要在债券存续期间于二级市场交易，还需
要留意价格波动带来的风险。

该债券的利息是按照票面价值、票面利率计
算的。也就是说，一张 100 元面值、票面利率为
2.57%的国债，不管在二级市场的交易价格如何涨
跌，一年的利息始终是2.57元。这也意味着，如果
投资者在二级市场以125元/张的价格买入并一直
持有的话，排除其他因素影响，需要约9.7年的利
息才能填平溢价。

东吴固收首席分析师李勇对记者表示：“首
先，长久期债券的价格波动更大，对于个人投资者
来说，风险也就更大。目前国债的票面利率并没
有比相对稳健的理财产品收益率高多少。如果债
券价格下跌，个人投资者卖出时，要损失资本利
得，票息收入或许无法覆盖。其次，投资者还需要
考虑流动性和交易成本。理财产品或货币基金申
赎方便，费率低，流动性问题不大。虽然柜台债券
市场也具备一定的流动性，支持随时买卖，但个人
投资者需要承担更多的交易成本。”

嘉实基金也提醒，超长期特别国债作为记账
式国债，交易价格随市场行情波动，投资者买入
后，可能因价格上涨获得交易收益，也可能因价格
下跌面临亏损风险。因此，不以持有到期而以交
易获利为目的的个人投资者应具有一定投资经验
和风险承担能力。 本报综合消息

Wind统计显示，截至5月22日记者发
稿，5月份已有57家上市公司被实施风险
警示（含*ST或ST）。

记者观察发现，这 57 家企业大多涉
及非标年报、财务造假、重大诉讼等，其
中有28家公司被出具无法表示意见的审
计报告，占比较大。例如，由无风险警示
转变为*ST 的公司——*ST 龙宇被会计
师事务所出具了无法表示意见的审计报
告；*ST超华公司被出具无法表示意见的
审计报告和否定意见的内部控制审计报
告。

东源投资首席分析师刘祥东在接受
记者采访时表示，这体现出监管层规范市
场秩序、保护投资者合法权益的决心。同
时，将存在财务问题、管理不善的上市公
司及时标识出来，为市场提供更加公平的
竞争环境。长期来看，将推动上市公司注
重自身的管理和业绩，形成良性竞争的局
面。

中国银行研究院研究员吴丹对记者
表示，对上市公司财务报表、信息披露等
行为严加监管核查，对已存在事实违规的

企业及时标识ST或*ST，为投资者提示潜
在投资风险，这反映了监管层愈加重视A
股市场的交易秩序，致力于最大化保护投
资者的切实利益。

值得注意的是，上市公司被ST并不必
然走向退市，个别问题整改高效的企业仍
然可以“摘帽”。Wind数据显示，5月份以
来，有 2 家公司由*ST 成功蜕变至不再被
给予任何风险警示；3家公司由*ST调整为
ST。

4月12日发布的新“国九条”明确，进
一步削减“壳”资源价值。加强并购重组
监管，强化主业相关性，严把注入资产质
量关，加大对“借壳上市”的监管力度，精
准打击各类违规“保壳”行为。

在监管利剑高悬之下，“退市警报”频
频鸣响。当前 A 股投资生态正在发生积
极改变。

据记者统计，从触及退市指标来看，
年内已有13家公司触及面值退市指标，远
超去年同期。

吴丹表示，新“国九条”出台后，A股深
化改革步伐明显加快。同时，退市制度改

革力度加大，对业绩表现持续不佳、财务
造假、僵尸空壳等触及退市红线的劣质上
市企业，加速执行出清，提升 A 股新陈代
谢机能，优化市场生态，这对资本市场良
性循环发展有重要意义。

刘祥东认为，随着市场的不断发展和
投资者风险意识的提高，一些业绩不佳、
管理不善的公司难以获得投资者的认可，
带来的结果是股价持续下跌，最终触及面
值退市标准。

“面值退市公司数量增多是监管力度
加强、投资理性提升和‘壳资源’价值缩水
的结果。投资者更为理性，促进了市场的
长期健康发展。”南开大学金融发展研究
院院长田利辉表示，这种趋势对于市场有
着积极的影响，一方面，有助于提升市场
的整体质量，优化资源配置，让优质企业
得到更多的关注和支持；另一方面，增强
投资者的风险意识，引导投资者更加注重
企业的基本面分析和价值投资。此外，助
力推动市场的长期发展，提高市场的整体
效率和竞争力。

本报综合消息

2月6日以来，A股市场持续反弹，上
证指数在5月20日创下年内新高。Wind
数据显示，从 2 月 6 日开启的本轮反弹以
来，截至 5 月 22 日，A 股主要指数全线上
涨，上证指数、深证成指、创业板指、沪深
300 指数分别累计上涨 16.89%、21.70%、
20.18%、15.12%。A股总市值从72.25万亿
元增长至 86.95 万亿元，增加 14.70 万亿
元，增幅为20.35%。

分析人士认为，本轮反弹的背景是市
场调整显著、估值较低且有政策及资金面
的积极催化，未来需要持续观察政策力度
以及基本面修复的情况，市场有望震荡上
行。

AA股市场持续反弹股市场持续反弹

自2月5日A股三大指数同一交易日
出现年内低点后，2月6日以来，A股市场
持续反弹。自 2 月 6 日开启的本轮反弹，
截至 5 月 22 日，深证成指、创业板指累计
涨幅均超过20%，上证指数从2月5日的低
点到 5 月 20 日的年内高点累计涨幅也超
过了20%。

在本轮反弹行情中，市场的演绎有几
大特点：一是 A 股主要指数全线反弹，行
业板块全线上涨。有色金属、基础化工、
国 防 军 工 行 业 分 别 累 计 上 涨 39.36% 、
30.55%、29.77%，涨幅最小的非银金融行业

累计上涨9.09%。
二是反弹并非一蹴而就，本轮反弹可

以分为两个阶段，分别是2月6日-3月中
旬的单边上涨阶段和3月中旬以来的结构
性阶段。在单边上涨阶段，A股各行业板
块跟随指数共同上涨，以主题投资为主的
计算机、通信、传媒行业反弹幅度更大，而
红利股集中的银行、煤炭板块反弹幅度较
小。在3月中旬以来的结构性阶段，市场
经历高速轮动，红利股集中的银行、煤炭、
公用事业等板块表现较好，房地产板块在
近期政策的推动下大幅上涨，也有不小的
反弹。

三是从A股日成交额来看，2月6日开
启的本轮反弹一开始逐渐放量，在2月28
日创下本轮反弹成交额高点的13711.18亿
元，之后伴随着市场的缩量——放量——
缩量，在5月15日创下本轮反弹成交额低
点的7638.04亿元。

四是个股方面，Wind 数据显示，2 月
6日以来，截至5月22日，本轮反弹超过9
成个股上涨。正丹股份、万丰奥威、神宇
股份涨幅居前，分别达712.99%、290.43%、
276.67%。此外，建新股份、金盾股份、宝
丽迪、淳中科技、胜蓝股份、莱斯信息涨
幅均超过200%。这些个股大涨的时间段
并不相同，也是市场轮动上涨的一个缩
影。

增量资金积极入场增量资金积极入场

每一轮反弹的背后都离不开资金面
的助推，本轮反弹也是一样。Wind数据显
示，2月6日-5月21日，北向资金累计净流
入 994.22 亿元，融资净买入金额超 780 亿
元。此外，还有大额资金借道ETF积极流
入市场。

Wind 数 据 显 示 ，2 月 6 日 -5 月 21
日，北向资金对宁德时代、贵州茅台、五
粮液、招商银行、中国平安加仓金额居
前，分别达 103.19 亿元、90.82 亿元、79.92
亿元、62.41 亿元、51.99 亿元，北向资金
大幅加仓 A 股核心资产。融资客对电
子、计算机、有色金属行业加仓金额均超
过 110 亿元，对药明康德、海康威视、赛
力斯、长江电力、中科曙光加仓金额居
前，分别达 31.63 亿元、24.18 亿元、22.48
亿元、18.30 亿元、18.28 亿元，融资客更
青睐题材股。

反弹行至当下，对于 A 股市场，浙商
证券首席策略分析师王杨表示，我国宏观
经济是影响 A 股整体走势的核心变量。
近期地产政策持续迎密集催化，一是有助
于修正市场对地产系统风险的担忧，二是
进一步强化经济改善预期。在此背景下，
边际上市场有望拾级而上。

本报综合消息

超长期特别国债上市首日活跃
5月份已有57家上市公司被实施风险警示

2月6日以来，A股总市值累计涨幅逾两成

A股三大股指5月23日集体低开。早
盘两市震荡走低，午后弱势不改，跌幅扩
大，全天走出低开低走的走势。

从盘面上看，周期股全线回调，有
色金属领跌；教育、旅游、传媒跌幅靠
前，光伏、锂电池产业链下挫；房地产板
块局部活跃，军工、PEEK 材料概念逆势
上涨。

至 5 月 23 日 收 盘 ，上 证 综 指 跌

1.33% ，报 3116.39 点 ；科 创 50 指 数 跌
1.67%，报 742.4 点；深证成指跌 1.56%，报
9541.64 点；创业板指跌 1.38%，报 1852.07
点。

Wind统计显示，两市及北交所共734
只股票上涨，4578只股票下跌，平盘有50
只股票。

5月23日，沪深两市成交总额8477亿
元，较前一交易日的8312亿元增加165亿

元。其中，沪市成交3567亿元，比上一交
易日 3641 亿元减少 74 亿元，深市成交
4910亿元。

据大智慧VIP，两市及北交所共有54
只股票涨幅在 9%以上，13 只股票跌幅在
9%以上。 本报综合消息

A股低开低走：沪指跌1.33%，周期股全线回调


